Crise Financeira Internacional

Origens, Desdobramentos e Reflexoes acerca da Reestruturagcao do Sistema Monetario
Internacional

Infroducao

A crise financeira de 2007-08 fol uma crise de proporcoes
globais e, por iIsso, € importante estuda-la para tirarmos
licoes. Dessa forma, o objetivo do trabalho consiste em,
ao analisar as origens, as conseguéncias e as respostas
para a crise financeira — principalmente, a resposta do
Brasil —, tirar licoes e oferecer politicas de prevencao a
proximas crises.

Origens

O Inicio da crise de 2007-08 deu-se com a grande
Inadimpléncia nas hipotecas do mercado subprime norte-
americano. A partir da inadimpléncia, ocorreu um efeito
cascata em nivel internacional, j& que parte das hipotecas
foram securitizadas e distribuidas a investidores no
mercado global.

Taxa de Inadimpléncia nos empréstimos com propriedades como colateral (%)
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Consequencias

A crise afetou tanto paises desenvolvidos como
emergentes, e as consequéncias ultrapassaram o sistema
financeiro, sendo vistas também no ambito real da
economia. Muitos paises entraram em recessao (como
EUA, zona do euro, Japao, Argentina, Brasil, Chile e
Mexico). Podemos citar também como consequéncia a
diminuicao do comércio internacional e a deflacao de
ativos.

Taxa de crescimento do PIB (precos constantes)
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Resposta Brasileira

O governo brasileiro respondeu aos efeitos da crise com
uma variedade de medidas econOmicas contra-ciclicas
(medidas monetarias, de credito, fiscais) com o objetivo de
mitigar os efeitos da crise no sistema financeiro e na
atividade real brasileira.

Operacdes de crédito do sistema financeiro brasileiro (em milhdes de R$)
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Propostas em Relacdo a Reforma do Sistema

Monetario Internacional

v' Bandas de Flutuacéao para
1987)

v Sistema de taxa de cambio nominal fixo de paridade
poder de compra (McKinnon, 1988)

v Taxa Tobin (Tobin, 1978)

v Unidao Internacional de Compensacdes Monetarias
(Davidson 2002)

axas de Cambio (Williamson,

Licoes

v Crises financeiras ocorrem cada vez mais
frequentemente no contexto de desregulamentacao e de
liberalizacao do fluxo de capitais e de divisas;

v' Os mercados nao sao auto-reguladores e eficientes;

v Crises financeiras sao enddgenas;

v' Em um cenario de globalizacdo, as consequéncias sao
mais dramaticas;

v As solucdes para o problema de excessiva riqueza
financeira em relacdo a economia real vém, em geral, a
um custo muito alto;

v Afalta de desregulamentacao leva a crises;

v Importancia do papel do Estado para evitar maiores
consequéncias.
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