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OS CREDITOS DE CARBONO E SUAS INFLUENCIAS NAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Graciela Paveck Ayub'
RESUMO

A abordagem do assunto se justifica, pois a busca pelo desenvolvimento
sustentavel do planeta também pode ser a solugcdo para a continuidade do
desenvolvimento econbémico das empresas. A preservacdo do ambiente tornou-se
um fator de diferenciacdo para as organizagdes, pois o0 nivel de consciéncia
ecolégica vem aumentando e, cada vez mais, clientes e investidores estido
pressionando as entidades a avaliar e controlar os impactos ambientais de suas
atividades. O trabalho visa apresentar a contextualizagdo dos créditos de carbono e
trazer alguns aspectos sobre a sua comercializacdo, a partir dos projetos de
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL). Apesar de ainda nao existir uma
normatizacao orientando sobre a contabilizacdo dessas operagdes, a contabilidade
ambiental, como instrumento de avaliacao da situacdo econémica e financeira da
entidade, tem como objetivo prover, através das demonstracées contébeis,
informacdes acerca dos eventos ambientais que causaram modificacdes em sua
situagdo patrimonial, visando o desenvolvimento sustentavel entre empresas,

sociedade e meio ambiente.
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1 INTRODUGCAO

Com a assinatura do Protocolo de Kyoto, que impbs aos paises
industrializados a reducao de 5,2% das emissdes dos gases responsaveis pelo
aquecimento global e efeito estufa até 2012, em relacdo aos niveis de 1990, os
questionamentos sobre os custos e beneficios da implantagdo de projetos com a
finalidade de eliminacdo ou reducdo do carbono liberado na atmosfera séo
constantes no meio académico, nas entidades e na sociedade como um todo, que
valoriza — percebe cada vez mais - a necessidade de um desenvolvimento
ambientalmente consciente, seja em defesa da sustentabilidade do planeta, seja em
fungéo da continuidade da entidade, ou ambos.

Os créditos de carbono - gerados pelas empresas que executarem projetos
de filtragem do diéxido de carbono e de outros gases igualmente geradores do efeito
estufa — ja podem ser vendidos e negociados no mercado internacional, gerando
uma fonte alternativa para o aumento de suas receitas, assim como para a redugao
de potenciais contingéncias ambientais. O problema ¢é a falta de regulacéo por parte
dos 6rgaos contdbeis e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), disciplinando
como devera se proceder a contabilizacdo destas operacdes e quando reconhecer
os créditos de carbono na contabilidade das empresas que estdo desenvolvendo

projetos de MDL.

2 MERCADO DE CARBONO

2.1 MEIO AMBIENTE

As alteracOes climaticas na Terra sempre ocorreram de maneira natural. No
entanto, o processo de industrializacdo das economias capitalistas mundiais das
ultimas décadas trouxe mudancas climaticas antrépicas (causadas pela atividade
humana), que geram impactos negativos ao meio ambiente.

O crescimento da producao capitalista, conforme Lustosa (2003), depende de
novos mercados e, portanto, da criagdo de novas necessidades para o0s

consumidores. Assim, as necessidades da populagdo aumentam juntamente com a



escala de producédo industrial, com a demanda por recursos naturais € com 0s
rejeitos dos processos produtivos.

O efeito estufa € um fendmeno natural que ocorre quando as radiacdes
solares atravessam a atmosfera e sdo absorvidas pela superficie do globo
aquecendo-o. Esse calor é reemitido para o espaco sob a forma de radiacdes
infravermelhas, que sdo parcialmente absorvidas pelos gases do efeito estufa (GEE),
que retém essa energia calorifica. Se esses gases nao existissem, estima-se que a
temperatura da Terra seria de aproximadamente 30°C abaixo da que vivemos. Por
isso o efeito estufa é essencial para a manutencao da vida. O problema surge do
aumento exagerado da emissdo desses gases que - como o didéxido de carbono
(CO2) liberado através da queima de combustiveis fésseis pelo setor industrial e de
transporte - intensificam o efeito estufa natural do planeta provocando o
aquecimento global.

No presente ja se percebe o stress ambiental causado pelo aumento da
temperatura, como variagdes extremas do clima, regressdao dos glaciares, elevacao
do nivel dos mares, furacdes e ciclones cada vez mais fortes. Ainda nao se conhece
bem os efeitos do aquecimento global a longo prazo, mas acredita-se que um
aumento adicional da temperatura causara aumento da desertificacdo, propagacao
de doencas tropicais e o risco de extingdo de espécies da fauna e da flora.

A projecao para mudancgas do clima do Intergovernmental Panel on Climate
Change (IPCC)? relata que a continuidade da emissdo de gases do efeito estufa a
taxa atual ou maior causara um aquecimento extra e induzira muitas mudangas no
sistema climatico global durante o século XXI, e provavelmente estas mudancas

serao muito mais impactantes do que aquelas observadas no século XX.
2.2 O PROTOCOLO DE KYOTO
Nas ultimas décadas as questdes ambientais, como as mudancas climaticas

antropicas, passaram a ser o foco de muitas discussées e estudos cientificos, o que
trouxe como consequéncia a criacao do Protocolo de Kyoto.

2 O Intergovernmental Panel on Climate Change ou Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas (IPCC)
€ o principal organismo internacional para a avaliagdo das alteragdes climaticas e foi estabelecido pela United
Nations Environment Programme (UNEP) e pela Organizacdo Meteorolégica Mundial (OMM). Milhares de
cientistas de todo o0 mundo contribuem voluntariamente para o trabalho do IPCC.



A evolucado histérica de 1988 a 1997 que culminou no Protocolo de Kyoto,
conforme GREENPEACE (2007), € a seguinte:

Em 1988 em Toronto, no Canada, foi realizada a primeira reunido entre
governantes e cientistas sobre as mudangas climaticas, que descreveu seu
impacto potencial inferior apenas ao de uma guerra nuclear. Desde entéo,
uma sucessao de anos com altas temperaturas tém ganho os recordes
mundiais de calor, fazendo da década de 1990 a mais quente desde que
existem registros.

Em 1990, o primeiro informe com base na colaboragado cientifica de nivel
internacional foi o IPCC (Painel Intergovernamental sobre Mudanca
Climatica, em inglés), onde os cientistas advertem que para estabilizar os
crescentes niveis de dioxido de carbono (CO2) — o principal gas-estufa — na
atmosfera, seria necessario reduzir as emissdes de 1990 em 60%.

Em 1992, mais de 160 governos assinam a Convengdo Marco sobre
Mudang¢a Climatica na ECO-92. O objetivo era evitar interferéncias
antropogénicas perigosas no sistema climatico. Isso deveria ser feito
rapidamente para poder proteger as fontes alimentares, os ecossistemas e
o desenvolvimento social. Também foi incluida uma meta para que os
paises industrializados mantivessem suas emissdes de gases estufa, em
2000, nos niveis de 1990. Também contém o principio de responsabilidade
comum e diferenciada, que significa que todos os paises tém a
responsabilidade de proteger o clima.

Em 1995, o segundo informe de cientistas do IPCC chega a conclusao de
que os primeiros sinais de mudanga climatica sdo evidentes: a andlise das
evidéncias sugere um impacto significativo de origem humana sobre o clima
global. Um evidente desafio para os poderosos grupos de pressdo em favor
dos combustiveis fdsseis, que constantemente legitimavam grupos de
cientistas céticos quanto a essa questado, para sustentar que ndao haviam
motivos reais de preocupagao.

Entdo, em 1997, em Kyoto, Japao, é assinado o Protocolo de Kyoto, um
novo componente da Convencgéao, que contém, pela primeira vez, um acordo
vinculante que compromete os paises do Norte a reduzir suas emissdes dos
gases que agravam o efeito estufa.

O Protocolo de Kyoto entrou em vigor em 2005, data em que completou 90
dias da adesao de mais de 55 paises, configurando os 55% das potenciais emissdes
do planeta, conforme artigo 25 do proprio Protocolo.

Nos termos do anexo |, do artigo 3, o objetivo do Protocolo (1997) é que:

As Partes incluidas no Anexo | devem, individual ou conjuntamente,
assegurar que suas emissoes antrépicas agregadas, expressas em diéxido
de carbono equivalente, dos gases de efeito estufa listados no Anexo A nao
excedam suas quantidades atribuidas, calculadas em conformidade com
seus compromissos quantificados de limitacdo e redugcdo de emissdes
descritos no Anexo B e de acordo com as disposi¢coes deste Artigo, com
vistas a reduzir suas emissoes totais desses gases em pelo menos 5 por
cento abaixo dos niveis de 1990 no periodo de compromisso de 2008 a
2012.



Um aspecto do Protocolo de Kyoto é que apenas os paises do chamado
Anexo | sdo obrigados a reduzir suas emissdes. Ja os paises em desenvolvimento,
como Brasil, China e india, que emitem grande quantidade de poluentes, podem
também participar, mas ndo sao obrigados. O Protocolo cita o conceito basico
acertado da "responsabilidade comum, porém diferenciada”, ou seja, todos os
paises tém responsabilidade no combate as emissées de carbono, no entanto,
aqueles que mais contribuiram historicamente para o acumulo de gases na
atmosfera (os paises industrializados) tém obrigacdo maior de reduzir suas
emissoes.

Conforme artigo 1 do Protocolo, “Parte incluida no Anexo I

significa uma
Parte incluida no Anexo | da Convengéo, com as emendas de que possa ser objeto,
ou uma Parte que tenha feito uma notificacdo conforme previsto no Artigo 4,
paragrafo 2(g), da Convencao.

O Protocolo apresenta dois anexos: anexo A, gases de efeito estufa e
categorias de setores/fontes; e anexo B, compromissos quantificados de limitacao
ou reducao de emissodes por Parte.

O Protocolo de Kyoto, conforme seu anexo A, incide nas emissdes dos
seguintes gases causadores do efeito estufa: Dioxido de Carbono (CO2), Metano
(CH4), Oxido Nitroso (N20), Hidrofluorcarbonos (HFCs), Perfluorcarbonos (PFCs) e
Hexafluoreto de Enxofre (SF6).

Os paises do Anexo |, para cumprirem com 0 compromisso de promover o
desenvolvimento sustentavel devem, conforme Artigo 2 do Protocolo de Kyoto: (a)
implementar ou aprimorar politicas e medidas buscando o aumento da eficiéncia
energética, uma agricultura sustentavel, tratamento de residuos, pesquisa e
desenvolvimento de energias renovaveis e outras; e (b) cooperar com outras Partes
do Anexo |, compartilhando experiéncias e troca de informacgdes.

Conforme o Protocolo, as Partes poderdo cumprir seus compromissos de
reducbes de emissdes e remocdao de GEEs por meio de trés alternativas: a
comercializacdo de emissdes, a implementacdo conjunta e a instituicido de

mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL).

® Paises listados no Anexo 1: Alemanha, Australia, Austria, Belarus, Bélgica, Bulgaria, Canada, Comunidade
Européia, Dinamarca, Espanha, Estados Unidos, Estonia, Federagao Russa, Finlandia, Franga, Grécia, Hungria,
Irlanda, Islandia, Italia, Japéao, Letbnia, Lituania, Luxemburgo, Noruega, Nova Zeléndia, Paises Baixos, Pol6nia,
Portugal, Reino Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte, Republica Tcheco-Eslovaca, Roménia, Suécia, Suica,
Turquia e Ucrania



A terceira flexibilizagcdo € o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo — MDL
(Clean Development Mechanism — CDM) que, consiste na participacdo dos paises
que nao integram o Anexo |. Esses paises devem buscar seu préprio
desenvolvimento sustentavel e ajudar as Partes do Anexo | a cumprir seus

compromissos quantificados de reducao de emissdes.

2.3 MECANISMOS DE DESENVOLVIMENTO LIMPO (MDL) E AS REDUCOES
CERTIFICADAS DE EMISSOES (RCEs)

As Reducdes Certificadas de Emissées (RCEs) possuem sua origem em dois
tipos de atividades: (i) aquelas que diminuem as emissdes de GEEs; e (ii) as que
retiram da atmosfera o gas ja emitido. Sob a ética da responsabilidade ambiental, as
primeiras atividades miniminizam os efeitos nocivos dos GEEs através de processos
gue nao permitem que 0s gases sejam langcados na atmosfera; ja as que retiram séo
chamadas de sequestro de carbono. (PENALVA, 2008)

O Protocolo de Kyoto estabeleceu o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
(MDL) para que paises em desenvolvimento possam contribuir para a reducdo das
emissdes de gases do efeito estufa.

A proposta do MDL (artigo 12 do Protocolo) consiste em que cada tonelada
de CO2 equivalente (tCO2e) que deixar de ser emitida ou for retirada da atmosfera
por um pais em desenvolvimento podera ser negociada no mercado mundial,
criando novo atrativo para a reducao das emissdes globais.

O Objetivo dos Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL), de acordo

com o artigo 12 do Protocolo de Kyoto, deve ser

Assistir as Partes ndo incluidas no Anexo | para que atinjam o
desenvolvimento sustentavel e contribuam para o objetivo final da
Convencao, e assistir as Partes incluidas no Anexo | para que cumpram
seus compromissos quantificados de limitagdo e reducdo de emissdes,
assumidos no Artigo 3.

Segundo Ferreira et al. (2009), surge neste momento uma relagdo: de um
lado, a parte que possui a efetiva obrigacdo de reduzir suas emissdes, e, no outro,
0s paises que se beneficiardo com a implantacdo dessas atividades. Esses projetos
devem ser de participagdo voluntaria de cada parte envolvida, trazer beneficios reais,

mensuraveis e de longo prazo.



Seiffert (2009, p.xiii) afirma que

Projetos de MDL sao alternativas interessantes para a reestruturagéo de
negocios ou criagdo de novos modelos de negécios, tendo como imperativo
a responsabilidade sécio ambiental, em que a criatividade e o
empreendedorismo sdo requisitos deterministicos. A partir desse contexto, a
variavel ambiental passou a ser considerada como efetivamente importante
no ambiente de negécios e na perspectiva de investimentos. Evidentemente,
isso vem se verificando n&o necessariamente porque existe maior
preocupacgdo ambiental, mas em virtude do fato de que investir em controles
ambientais tornou-se economicamente mais atrativo, mesmo para aquelas
organizagbes com uma abordagem mais passiva ou mesmo reativa em
relagdo a gestdo ambiental. Isso ocorre porque a negociagao das Redugdes
Certificadas de Emissbées (RCEs) passou a ser um elemento atrativo
adicional, mesmo para aqueles empreendimentos que normalmente néo
seriam considerados interessantes como investimentos.

Os créditos de carbono poderdo ser vendidos e negociados no mercado
internacional, gerando uma fonte alternativa para o aumento de receitas das
empresas, assim como reduzir potenciais contingéncias ambientais.

Para Rocha (2003, p.8), a partir do Protocolo de Kyoto ficou claro que o
mercado poderia auxiliar no processo de reducédo das emissées de GEE, através da
proposta de se criar um valor transacionavel para essas reducoes, semelhante aos
mecanismos existentes para alguns gases poluidores na Europa e Estados Unidos.

3 CONTABILIDADE

3.1 CONTABILIDADE AMBIENTAL

Conforme descricdo de ludicibus et al. (2007), “a contabilidade &,
objetivamente, um sistema de informacédo e avaliacdo destinado a prover seus
usuarios com demonstragdes e analises de natureza econémica, financeira, fisica e
de produtividade”.

Ao se relacionar com o0 meio ambiente para executar suas atividades, a
entidade pode manter uma relacao de sustentabilidade ou de degradag¢do ambiental.
Em transacbes de fusdo ou aquisicdo, empresas podem ter o preco reduzido em
funcdo do seu potencial poluidor. A poluicdo é, muitas vezes, um desperdicio
econbmico. Algumas empresas ja adotam praticas de reaproveitamento de seus
residuos, seja como matéria prima, seja como fonte complementar de energia para

producéo.



Conforme Lustosa (2003), a chamada “Hipo6tese de Porter” evidencia que

As inovacdes adotadas para cumprir com as regulamentacées ambientais
fazem com que as empresas utilizem seus insumos de modo mais produtivo,
reduzindo custos e compensando os gastos com as melhorias ambientais.
Assim, a preservagdo ambiental estd associada ao aumento da
produtividade dos recursos utilizados na producéo e, consequentemente, ao
aumento da competitividade da empresa.

Portanto, cabe lembrar que, como destacado por Ferreira (2003, p.108), a
contabilidade ambiental ndo €& outra contabilidade; assim, todos os eventos
econdmicos ou fatos contabeis relativos a agbes realizadas pela entidade que, por
conseqUéncia, causem impacto ao meio ambiente, devem ser reconhecidos e
registrados pelo sistema contabil, desde que atendam aos critérios contabeis para
reconhecimento. Portanto, o Balanco Patrimonial, a Demonstracdo de Resultado do
Exercicio e demais informes, as Notas Explicativas e, quando houver, o Balancgo
Social e Demonstragdo do Valor Adicionado sdo as pecas contabeis adequadas
para evidenciar como essa questao esta sendo tratada pela organizacgao.

No entanto, muitas empresas ainda n&do apresentam em suas demonstracoes
contabeis informacdes sobre provaveis riscos ambientais e a quantificagao estimada
em consequéncia da necessidade de indenizar ou até mesmo o quanto sera gasto
com recuperacao ambiental caso ocorram danos causados por atividades de sua
responsabilidade. Conforme Ferreira et al. (2009), desse fato resultam preocupacoes,
principalmente das empresas de auditoria que devem atestar se as demonstragdes
contabeis estao de acordo com os principios da contabilidade e com a legislacao.

3.2 AUDITORIA AMBIENTAL

Para Campos (2009), a auditoria ambiental € um esforco no sentido de
determinar se uma organizacdo esta em concordancia com requerimentos legais
e/ou politicas e padrées internos. A autora complementa que a auditoria ambiental
tem provado ser um forte componente dos programas de gerenciamento ambiental.

De acordo com o CONAMA (306/2002), “uma auditoria ambiental é um
processo sistematico e documentado de verificagdo, executado para obter e avaliar,

de forma objetiva, evidéncias que determinem se as atividades, eventos, sistemas



de gestdo e condigdes ambientais especificados ou as informagdes relacionadas a
estes estdo em conformidade com os critérios de auditoria estabelecidos”.

Ainda conforme o CONAMA (381/2006), “as auditorias ambientais devem
envolver andlise das evidéncias objetivas que permitam determinar se a instalacao
do empreendedor auditado atende aos critérios estabelecidos na resolucdo, na
legislacdo ambiental vigente e no licenciamento ambiental”.

De acordo com Campos (2009), como consequiéncia dos avangos em relacao
ao controle ambiental das empresas, as legislacbes ambientais estdo se tornando
mais exigentes e uniformes. Investidores e acionistas estdo pressionando as
empresas a incorporar a auditoria ambiental como instrumento importante para a

verificagdo da qualidade ambiental da organizagao.
3.3 MODELOS DE CONTABILIZACAO DOS CREDITOS DE CARBONO

A Comissao de Valores Imobiliarios organizou, em marco de 2007, o
seminario “Mercado das Reducdes de Emissdes”, reunindo profissionais de diversas
areas com o intuito de discutir e buscar um consenso para o tratamento juridico e
contabil da reducédo certificada de emissdes (RCE), os chamados créditos de
carbono.

Ainda hoje nao existe regulagao disciplinando como devera se proceder a
contabilizacao dos créditos de carbono. Penalva (2008) e Ferreira et. al. (2009)
apresentam que entre as classificagbes defendidas por pesquisadores e
profissionais destacam-se: intangivel, derivativos, commodities ou prestacdo de

servicos.
3.3.1 Créditos de Carbono como Intangivel

Para Hendriksen e Van Breda (1999, p. 387), ativos intangiveis

devem ser reconhecidos sempre que preenchem os requisitos de
reconhecimento de todo e qualquer ativo, ou seja, devem atender a
definicdo de um ativo, devem ser mensuraveis e devem ser relevantes e
precisos. [...] Ativos intangiveis sao dificeis de medir.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 390) apontam que usos alternativos,
separabilidade
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e a incerteza sao caracteristicas que diferenciam os intangiveis de outros ativos.

Penalva (2008) analisa e conclui que mesmo aceitando excegdes, 0 USO
alternativo esta diretamente ligado a nao possibilidade de se comparar o valor
desses ativos a sua condicao fisica, custo de reposicdo e ao valor de mercado. A
separabilidade significa dizer que é inviavel separar o intangivel da empresa ou de
outro ativo. E a incerteza é em relacao ao futuro beneficio que pode ser gerado por
ele, ou a dificuldade em associar a sua respectiva receita ou ao momento especifico.
Dentro das caracteristicas apresentadas acima, as Reducdes ndo se enquadram
pois ndo existe dificuldade em: (a) medir ou a comparar seu valor; e (b) associa-las
com suas receitas.

De acordo com Ferreira et al. (2009)

Os créditos de carbono sao titulos que se referem a uma coisa bem real: o
carbono. E, o pior: toneladas dele. Lembramos que arvores, lenha, carvao e
petréleo séo feitos basicamente de carbono, assim como as pessoas. Negar
a existéncia fisica do carbono classificando-o como intangivel é negar-se a
si proprio e incorrer nos mesmos erros que nos trouxeram até aqui.

3.3.2 Créditos de Carbono como Derivativo

Os derivativos séo ativos financeiros ou valores mobiliarios cujo montante e
caracteristica de negociacao derivam do ativo que lhes serve de referéncia, de tal
forma que nas operacdes do mercado financeiro envolvendo derivativos, o valor das
transacdes deriva do comportamento futuro de outros mercados, como o de acoes,
cambios ou juros (BOVESPA, 2010).

Conforme Carbono Brasil apud Penalva (2008), os negécios ja formalizados
na Chicago Climate Exchange e no projeto de negociacdo de RCEs na BM&F
passaram a caracterizar os Créditos de Carbono como verdadeiros derivativos, dado
que a formacgéo do seu preco deriva dos precos do mercado a vista.

Ribeiro (2007) entende que os derivativos “[...] foram criados para que 0s
agentes econdmicos pudessem se proteger contra riscos de oscilacoes de precos”.

A partir desse conceito Penalva (2008) complementa que “os projetos de MDL
sao voltados a mitigar os efeitos nocivos dos GEEs, podendo, consequiientemente,
gerar ganhos futuros as entidades”. Para Penalva et al (2007), o sucesso financeiro
da entidade ou a oportunidade de grandes lucros ndo sdao ameacados pelas
Reducoes, ou seja, ndo ha a incidéncia de risco.
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A classificacdo para a reducdo certificada de emissdes como derivativo é
apresentada por muitos negécios ja formalizados e por pesquisas, mas para Khalili
(2007), os créditos de carbono ou certificados de reducdo de emissdes sao bdnus,
contratos transferiveis, ndo sdo commodities (mercadoria padronizada para compra
e venda) e nem derivativos. Nessa categorizacdo, os 6rgaos reguladores entendem

que podem até mesmo ser classificados como titulos, mas ndo como derivativos.

3.3.3 Créditos de Carbono como Commodities ou Prestacao de Servico

Existe também o entendimento de que as RCEs possam ser classificadas
como commodities.

Para a BOVESPA (2010), commodity é uma mercadoria fisica, geralmente
com origem na agricultura ou na mineracdo, padronizada ou sujeita a uma
classificacdo, que pode ser objeto de transacbes comerciais. Para efeito de
negociacao em bolsa, uma commodity é um objeto ou determinante de preco de um
contrato futuro ou outro instrumento derivativo, pondendo ser indice, taxa, valor
mobiliario ou produto fisico.

Partindo do conceito de Portugal Neto (2007), as commodities ambientais sao
mercadorias origindrias de recursos naturais (podemos associar a descricao até
entdo ao carbono existente na atmosfera) produzidas e extraidas em condi¢des
sustentaveis (mecanismos de desenvolvimento limpo sdo acdes de extrair o carbono
da atmosfera em condicdo sustentavel), dividindo-se em sete matrizes que séo
insumos vitais para garantir a sobrevivéncia da industria e da agricultura, a saber:
agua, energia, biodiversidade, madeira, minério, reciclagem e controle de emissao
de poluentes (agua, solo e ar).

Conforme Ferreira (2006), no caso brasileiro, os investimentos na atividade de
sequestro ocorrem no processo operacional, no investimento fisico numa planta que
tenha a capacidade de limpar o meio ambiente e ndo na aquisigao de titulos. Para a
autora, o vendedor neste caso prestou o servico de sequestrar o carbono e teve
autorizacao para a emissao de certificados sendo essa atividade caracterizada como
uma prestacéo de servico.

Segundo Rocha (2003) apud Ribeiro (2005), as diferentes caracteristicas de
cada um dos projetos, podem descaracterizar a padronizacdo do produto ou servico,
sendo os créditos negociados de forma individual.
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Entendemos que a classificacdo do sequestro de carbono como servigo
prestado, apresentada por Ferreira et. al. (2009), mereca ser mais bem discutida,
pois os valores do ativo e do patriménio da empresa nessa proposta ndao sao
modificados, contudo, traz diferengas nas contas especificas a serem utilizadas para

evidenciar essas transacgoes.
3.4 INFLUENCIAS NAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Empresas que estdo comercializando Créditos de Carbono, inseridas num
mercado ativo de capitais, assumem uma responsabilidade impar de informacdes
corretas, oportunas, suficientes e inteligiveis das suas demonstracées contabeis. Os
investidores estao interessados na seguranca e no retorno dos seus investimentos,
por isso as informacdes apresentadas nas demonstragdes contdbeis devem
possibilitar a adequada avaliacao de riscos e oportunidades.

Para Ferreira et. al. (2009), a transparéncia das informacdes externalizadas
se traduz pela existéncia de uma revisdo por entidade independente (auditoria
ambiental), pela identificacdo do responsavel pelas informacdes e pela emissédo de
notas explicativas, trés caracteristicas escassas nos demonstrativos sociais
brasileiros. Algumas empresas ainda n&o reconhecem ativos, passivos,
contingéncias, custos ou despesas ambientais. A evidenciagdo da informacéao
ambiental nas demonstracbes contabeis ainda é algo incomum, aparentando
desconhecimento ou desinteresse sobre a responsabilidade social.

A evidenciacdo da informacdo ambiental, voluntaria ou ndo, € um dos
desafios enfrentados pela Contabilidade na atualidade. Como o interesse pelo tema
€ recente, é compreensivel que a Contabilidade ainda nao tenha incluido as
informagdes ambientais como objeto de classificacdo conceitual e metodolégica,
apesar das exigéncias da sociedade. (FERREIRA, 1995, p.2)

3.4.1 Ativos Ambientais

Ribeiro (1998, p.57) apresentou a seguinte definicdo para ativos ambientais:

[...] s&o recursos econémicos controlados por uma entidade, como resultado
de transagdes ou eventos passados, e dos quais se espera obter beneficios
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econdmicos futuros, e que tenham por finalidade o controle, preservacao e
recuperacao do meio ambiente.

Com a disponibilizagdo da informacéo do ativo ambiental é possivel verificar o
nivel de preocupacao com a preservacao e recuperac¢ao do meio ambiente.

A empresa Celulose Irani S/A* publicou em suas Notas Explicativas que “em
tecnologias limpas, projetos e acdes que beneficiam o meio-ambiente a empresa
investiu em 2009 o valor de R$ 1,5 milhdo.”

A entidade citada anteriormente complementa que, a partir da verificagdo do
inventario por organismos externos, a empresa objetiva obter uma declaragao
independente sobre a qualidade do inventario, para assegurar aos usuarios do
documento mais confiabilidade dos resultados de suas emissdes.

Podemos observar, também em Notas Explicativas, que a empresa Gerdau
S/A® no ano de 2009 classificou seus certificados de redugéo de emissao de carbono
como outros ativos intangiveis. Como vimos anteriormente, ndo existe uma definicao
de classificacdo para as RCEs, possibilitando que a contabilizacdo seja de carater
estratégico para a empresa.

Ocorre também das organizagdes apresentarem informacées em Relatério
Anual de forma qualitativa, como a AMBEV S/A®, que publicou que em 2009 reduziu
em 6,7% o indice de emissdao de gases de efeito estufa (GEE). Esse dado
apresentado pela empresa nao informa se as praticas adotadas para a reducéo de
GEE necessitaram de um investimento.

No Formulario 20-F’, a empresa Fibria S/A® apresenta as seguintes

informagdes sobre sua reducao de emissao de carbono em 2009:

A Fibria apresenta um total de 15,867 milhdes de tCO2eq seqliestrados por
suas florestas de eucalipto através da fotossintese, o que representa um
seqUliestro especifico de 3,87 tCO2eq por tonelada de celulose produzida, e

* H4 69 anos em operagio, a Celulose Irani S.A. produz celulose, papéis Kraft, chapas e caixas de papeldo ondulado e resinas,
e comercializa méveis de pinus. Tem como competéncia a seguranca e a exceléncia no fornecimento de produtos de base
florestal renovavel.

5 A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas ¢ um dos maiores fornecedores de acos longos especiais do
mundo. A empresa comegou a tracar sua rota de expansdo hd mais de um século e hoje possui presenca industrial em 14
paises.

® A Ambev nasceu em 1999, quando as centendrias Cervejaria Brahma e Companhia Antarctica anunciaram a decisio de
juntar esforgos.

" O Formuldrio 20-F é uma adequagio do Relatério Anual 2 lei norte-americana de Mercados e Capitais.

8 Lider mundial em celulose de mercado, resultado da incorporacio da Aracruz pela VCP, com 15 mil funcionarios nasceu
em 2009 com a capacidade para produzir cerca de 5,4 milhdes de toneladas de celulose e mais de 300 mil toneladas de papel
por ano.
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uma emissao total de 1,802 tCO2eq, o0 que representa emissdes especificas
de 0,50 tCO2eq por tonelada de celulose produzida.

3.4.2 Passivos Ambientais

O IBRACON, segundo NPA 11, conceitua o passivo ambiental como “toda
agressao que se praticou (pratica) contra o meio ambiente e consiste no valor dos
investimentos necessarios para reabilita-lo, bem como multas e indenizacbes em
potencial.”

Segundo Ribeiro (1993), o passivo ambiental tem se tornado alvo de grande
importadncia e sua evidenciacdo passa a ser exigida com maior freqiéncia.
Empresas consideradas poluidoras em potencial, que sédo obrigadas por lei a fazer
investimentos em controle ambiental devem evidencia-los.

As empresas com uma maior governanga corporativa, preocupadas com a
transparéncia de suas atividades, procuram quantificar ou, quando nao é possivel,
qualificar seus passivos ambientais.

Em Nota Explicativa de Provisdo para Contingéncias, a empresa Celulose
Irani S/A (2009) apresenta a analise do seu saldo de contingéncias, sendo que parte

dele

Refere-se a acao ambiental do Ministério Publico Federal e tem como valor
maximo estimado de indenizagdo R$ 876 mil. Por considerar o referido
assunto de dificil mensuragéo, a Administragdo da Companhia avalia a agao
como possivel perda e com boas chances de éxito, entendendo ainda que
se condenada o valor seja menor do maximo estimado de indenizagao.

Através da nota sobre a contingéncia ambiental da empresa, nédo € possivel
identificar o tipo de poluicdo ambiental a que se refere a agéo, se é de solos, agua
ou ar. Seria interessante que a empresa esclarecesse o tipo de poluicdo, pois
possibilitaria aos usuarios das suas demonstragdes contabeis verificar a existéncia
de algum projeto da organizagdo que mitigue a poluicdo gerada pelas suas
atividades, o que caracterizaria uma responsabilidade ambiental.
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3.4.3 Despesas Ambientais

Para Ribeiro (2005, p. 50), as despesas ambientais sdo “todos os gastos
envolvidos com o gerenciamento ambiental, consumidos no periodo e incorridos na
area administrativa”.

Sao exemplos de despesas administrativas de natureza ambiental (RIBEIRO,
2005):

Investimentos ambientais de natureza permanente: méveis e utensilios, os
quais dardo origem as despesas de depreciagdo de imobilizados; Salarios,
depreciagdo, material de escritério, etc., incorridos em fungao das atividades
da empresa que estejam relacionadas com o meio ambiente; Quantidade de
horas trabalhadas e de insumos consumidos: no departamento de recursos
humanos na selegéo, recrutamento e treinamento do pessoal dessa area;
no departamento de compras na pesquisa, selegdo e aquisicao de itens
necessarios; no departamento financeiro referente ao pagamento de
aquisigbes e servicos relacionados a essa area.

N

Observamos na Nota Explicativa n® 24, referente a analise do saldo de
Outras Receitas e Despesas Operacionais, que a Celulose Irani S/A apresentou em
2009 uma despesa de R$1.068 mil referente a “Intermediacdo venda crédito de

carbono”.

3.4.4 Custos Ambientais

Os custos ambientais, de acordo com Ribeiro (1998, p. 177), “séo
representados pelo somatério de todos os custos dos recursos utilizados pelas
atividades desenvolvidas com o propoésito de controle, preservacao e recuperacao
ambiental”.

Os custos ambientais precisam ser corretamente identificados, mensurados e
informados para subsidiar o processo de gestdo estratégica de custos e,
consequentemente, a gestdo econémica da empresa, como também para satisfazer
as necessidades informativas dos usuarios externos. (RIBEIRO, 2005)

No Relatério Social da Celulose Irani S/A, a empresa apresenta 0s seus
custos com prevencdo e remediacdo ambiental, classificados por tipo de acéo,
beneficio ambiental que a ela gera, a qual unidade fabril se refere e o valor do
investimento. Uma das acdes da empresa € o inventario de carbono, que tem como

investimento aproximadamente R$ 36 mil.
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3.4.5 Receitas Ambientais

As receitas ambientais sdo0 os ganhos que a empresa obteve com os
beneficios que ela gerou ao meio ambiente através de praticas ambientalmente
corretas, como a diminuigéo da poluicédo resultante dos residuos industriais liquidos,
gasosos e solidos.

O problema do reconhecimento da receita associada aos créditos de carbono
nao reside no valor, mas em que momento deve ser reconhecida a receita, se na
emissao do certificado ou na venda das RCEs.

Ferreira (2006, p.108) recomenda que a receita seja reconhecida na venda do
titulo:

A terceira fase é a da venda do certificado, sua baixa deveria ser
reconhecida pelo valor de custo do servigo de sequestro e a receita pelo
valor da venda do titulo, obtendo-se o resultado dessa operagao. As contas
sugeridas sao Receita de Venda de Certificados de Reducdes de Emissdes
e Custo do Servigo de Seqlestro de Carbono.

No Relatério da Administragcdo da Celulose Irani S/A no ano de 2009, a

empresa divulga a sua receita proveniente de créditos de carbono:

As reducdes de emissdes de gases de efeito estufa, na IRANI, se
concretizaram com o desenvolvimento de projetos de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL) de pequena escala. Com o intuito de
direcionar atividades com responsabilidade socioambiental a empresa
implantou a Usina de Co-geragédo, em 2006, e modernizou a Estacao de
Tratamento de efluentes, em 2008, projetos que permitiram a geracao de
créditos de carbono pelo Protocolo de Kyoto. A Empresa contabilizou em
2009 receitas com créditos de carbono equivalente a R$ 3,2 milhdes, ja
liquidos das despesas de intermediacao da venda desses créditos.

Existem empresas, como a Natura Cosméticos S/A®, que estdo engajadas
com o desenvolvimento sustentavel do planeta como consumidoras (compradoras)
de créditos de carbono. Com o objetivo de neutralizar todas as emissées de gases

do efeito estufa geradas pela sua atividade, a Natura investe em projetos de MDL.
Conforme o Relatério da Administragao da Natura de 2009:

Desde 2007, quando criamos o Projeto Carbono Neutro, passamos a
neutralizar as emissdes de gases de efeito estufa em toda a cadeia, desde
a extragdo de matérias-primas e de materiais de embalagens até o descarte

° A Natura é uma marca de origem brasileira presente em sete paises da América Latina e na Franca. No Brasil, ¢ a inddstria
lider no mercado de cosméticos, fragrancias e higiene pessoal, assim como no setor da venda direta.
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final de produtos e embalagens. Nossa meta é reduzir em 33% as emissdes
relativas de gases do efeito estufa (GEEs) até 2011, tendo como base o ano
de 2006. Conseguimos superar a meta de redugédo de 3% para 2009 e
contabilizamos queda de 5,2% em nossas emissoes relativas de GEE, ou
seja, quilos de CO2e (didxido de carbono equivalente) por quilo de produto
faturado. Nossas emissoes totalizaram 245.795 toneladas de CO2e, volume
22% maior que o verificado em 2008, quando foram registradas 201.493
toneladas de CO2e. Toda a emisséo anual de nossa cadeia é compensada
por meio de apoio a projetos socioambientais, selecionados a partir de
editais publicos.

No caso da Natura Cosméticos S/A, o projeto carbono neutro pode nao trazer
diretamente uma receita, visto que a empresa nao efetua um sequestro de carbono,
como os projetos de mecanismo de desenvolvimento limpo. No entanto, ao adotar
uma postura ambientalmente sustentavel, a imagem da empresa é valorizada,
atraindo clientes e acionistas. Dessa forma, esse diferencial aumenta as vendas e
investimentos na organizacao, gerando (indiretamente) o aumento da receita. Além
disso, a postura pré-ativa de neutralizar as emissées de GEEs oriundos da sua

atividade também evita possiveis contingéncias ambientais.

4 CONCLUSAO

Foi a preocupacao de cientistas com as alteragdes climaticas antropicas
ocasionadas pelo efeito estufa que culminou no Protocolo de Kyoto. O Protocolo
comprometeu paises a reduzirem suas emissdes de carbono na atmosfera, com o
objetivo principal de desenvolver uma relagéo sustentavel entre organizagdes e meio
ambiente. O foco desse contexto, que era a sustentabilidade, foi substituido pelo
objetivo secundario: possibilitar rendimentos as empresas. O Protocolo também
criou um valor transacionavel para os Créditos de Carbono oriundos dos
Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL), o que foi o fator primordial para a
adocao dos projetos de MDL por parte das organizacéoes.

O Mercado de Carbono ja esta inserido no mercado internacional e as
Reducodes Certificadas de Emissdes (RCEs) ja estdo sendo negociadas, no entanto,
ainda nao existe no Brasil uma normatizacdo sobre a contabilizacao de tais créditos,
permitindo que as entidades os registrem conforme julgamento de seus gestores e
de forma estratégica para seus negécios.

A diversidade de entendimentos sobre a contabilizacdo dos Créditos de
Carbono dificulta que os usuarios das demonstracées contabeis possam comparar
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as informacdes divulgadas pelas entidades. Percebe-se, pelos exemplos analisados,
que ainda ha muito que se evoluir na divulgacdo de informagdes de carater

ambiental nas demonstragdes contabeis das empresas.

CARBON CREDITS AND ITS INFLUENCE ON THE ACCOUNTING
STATEMENTS

ABSTRACT

The approach of the matter is justified, since the quest for sustainable
development of the planet can also be the solution to the continued economic
development of enterprises. The preservation of the environment has become a
differentiated factor for organizations, because the level of environmental awareness
has increased and, increasingly, customers and investors are pressing the authorities
to assess and monitor the environmental impacts of their activities. The research
aims to present the context of carbon credits and to bring some aspects of their
marketing projects from the Clean Development Mechanism (CDM). Although there
is still no pattern guidance on the accounting of these transactions, environmental
accounting as a tool for assessing the economic and financial situation of the
organization aims to provide information through the accounting statements about
the events that caused changes in environmental assets of the entity, for sustainable

development between business, society and environment.

Keywords: Sustainable Development. Environmental Accounting. Carbon Credits.
Disclosure.
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