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TRATAMENTO CONTABIL DO ARRENDAMENTO MERCANTIL
EM EMPRESAS DO SETOR AEREO BRASILEIRO

Paulo Ravara”

RESUMO

O tratamento contébil do arrendamento mercantil no Brasil sempre foi objeto de
muitas controvérsias. Isso porque sempre houve no pais uma contradi¢do entre aspectos
legais, que regulamentavam essas operacdes, e 0s pronunciamentos técnicos emitidos por
entidades de classe contabil, que por sua vez privilegiavam a evidenciagdo da esséncia
econdbmica desse tipo de operacdo. Na tentativa de aumentar a transparéncia e
confiabilidade das informacBes contabeis foram promovidas alteracdes significativas na
Lei 6.404/76 com vistas a harmonizacdo das normas contabeis brasileiras aos padrdes
internacionais de contabilidade. Sendo assim, este trabalho tem o objetivo de verificar o
impacto causado nas demonstracdes contabeis de empresas do setor aéreo brasileiro
decorrente do novo tratamento contabil dado ao arrendamento mercantil em consonancia
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB). A revisdo da literatura e a analise comparativa da aplicacdo das
normas internacionais de contabilidade com as normas adotadas pelo Brasil até o final de
2007 foram usadas para mostrar as principais caracteristicas das variaveis estudadas. Os
resultados da pesquisa apontam que a observancia dessas normas tende a refletir a situacéo
patrimonial, econdmica e financeira de uma empresa com maior fidedignidade. Contudo,
segundo alguns autores, usuarios dessas informacGes podem ser prejudicados ao

encontrarem bens no ativo que ndo sdo capazes de saldar dividas no caso de faléncia.

Palavras-chave: Arrendamento Mercantil. Pronunciamentos Técnicos. Esséncia

Econdmica. Normas Internacionais de Contabilidade.
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1 INTRODUCAO

Com o advento da globalizacdo e a consequente internacionalizacdo dos mercados
financeiros a atencdo voltada as Demonstracbes Financeiras de empresas globais
aumentou. Na tentativa de captacdo de recursos junto a investidores e credores as empresas
preocupam-se em refletir em seus demonstrativos financeiros uma posi¢ao “saudavel”, que
demonstre um baixo grau de endividamento, boa capacidade de honrar compromissos de
curto prazo, resultados positivos, etc.

Uma das formas pelas quais as empresas conseguiam amenizar o impacto contéabil
proveniente da aquisicdo de ativos esta relacionada ao financiamento dos mesmos através
do arrendamento mercantil. De forma geral as empresas conseguiam adquirir bens que nao
precisavam ser reconhecidos no Balanco Patrimonial, uma vez que essa aquisi¢ao recebia
tratamento semelhante ao aluguel de um bem, ainda que na maioria dos casos,
representasse efetivamente a intencdo de compra, exercida no final do contrato por um
valor residual significativamente abaixo do valor de mercado.

Dessa maneira, essas operacdes de arrendamento mercantil contribuiam com a
diminuicdo do grau de endividamento de uma entidade e possibilitavam as empresas
postergar o reconhecimento da despesa, melhorando, portanto, a apresentacdo da sua
posicao patrimonial, que por sua vez permitia a obtencdo de outros financiamentos a custos
e taxas menores.

O tratamento contébil do arrendamento mercantil tem provocado muitas discussdes
em diversos paises nos Ultimos anos, principalmente devido a falta de uniformidade quanto
ao seu reconhecimento, impossibilitando, dessa forma, a comparabilidade eficaz de
Demonstracdes Financeiras de empresas submetidas as legislagdes especificas de
determinados paises.

Com a finalidade de proporcionar uma maior transparéncia e credibilidade para os
usuarios das DemonstracBes Contabeis, autoridades reguladoras da profissdo contébil no
mundo aumentaram as exigéncias quanto ao nivel de divulgacdo de informacdes referente
a financiamentos dessa natureza. De forma geral defende-se a qualidade da informacéo, ou
seja, a esséncia econdmica da operacdo deve se sobrepor a sua forma ditada em preceitos

legais.



A prevaléncia da esséncia sobre a forma, para ludicibus (apud LOSS, 2001, P. 8) é
tdo importante para a contabilidade que:

Talvez devesse ser um Postulado ou um “Pré-requisito” ao corpo teérico da

contabilidade. Na pratica, a contabilidade, em situacfes discrepantes, devera
privilegiar a divulgacdo do fato observando os seus aspectos econdmicos e ndo

a forma juridica.

No Brasil alteragbes na legislacdo societaria com a finalidade de possibilitar a
harmonizacdo das normas contabeis aos padrbes internacionais conferiram poder ao
Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) para emissdo de pronunciamentos que
possibilitam tal harmonizacdo. O tratamento contébil adequado a diferentes modalidades
de arrendamento mercantil esta apresentado no pronunciamento técnico (CPC 06 —
Operacdes de Arrendamento Mercantil), e serd discutido em conjunto com outros
pronunciamentos que implicaram o enquadramento de empresas brasileiras a esses novos
padroes.

O objetivo deste trabalho é demonstrar o impacto nas Demonstragdes Financeiras
de empresas do setor aéreo brasileiro decorrente da observancia do novo tratamento
contabil imposto pela atual legislacdo. Para que se atinja tal objetivo, este trabalho
pretende expor o estado da arte atual do tema, as diferentes modalidades de arrendamento
mercantil e 0 ambiente regulatério no Brasil; com a finalidade de evidenciar o contexto no

qual o tema se encaixa.

1.1 A problematica

Como as mudancas recentes nos métodos de evidenciacdo contébil acerca do
arrendamento mercantil impactaram nas demonstraces financeiras de empresas do setor

aéreo brasileiro?



1.2 Objetivo

Verificar o impacto causado nas demonstracdes financeiras de empresas do setor

aéreo brasileiro decorrente do novo tratamento contabil dado ao arrendamento mercantil.

1.3 Justificativa

O arrendamento mercantil € um instrumento muito utilizado no Brasil para a
aquisicdo de bens a prazo. De acordo com dados levantados pela Associacdo Brasileira de
Empresas de Leasing (ABEL), o nimero de contratos realizados por leasing aumentou em
390% de 31 de Dezembro de 2005 a 31 de Dezembro de 2008, alcangando um total de
pouco mais de quatro milhGes de contratos firmados. Enquanto isso, o volume financeiro
movimentado, atrelado a esses contratos, aumentou praticamente na mesma proporcao do
namero de contratos, atingindo pouco mais de cem milhdes de reais em 31 de Dezembro
de 2008.

Dessa forma o leasing tem se mostrado como uma excelente op¢do para aquisicéo
de bens, quando comparado a outras formas. Esse crescimento deveu-se a diversos fatores,
como por exemplo, a atratividade de suas taxas de juros e a possibilidade de néo
reconhecimento de uma divida no Balango Patrimonial, ocupando, portanto, um papel de
destaque na economia brasileira.

O principal objetivo deste trabalho, conforme ja mencionado, é demonstrar o
impacto causado nas demonstracdes financeiras de empresas do setor aéreo brasileiro
decorrente do novo tratamento contabil dado ao arrendamento mercantil.

De forma geral, muitas empresas que utilizavam o arrendamento mercantil para
financiar seus ativos, conseguiam expor em seus demonstrativos financeiros um grau de
endividamento relativamente baixo, quando da aquisi¢do dos mesmos. Isso porque nessa
modalidade nédo era necessario o reconhecimento da obrigacdo assumida no passivo. Os
bens adquiridos eram tratados como aluguel, mesmo que na maioria das vezes fossem

destinados a compra efetiva do bem por um valor residual insignificante.



Na tentativa de aumentar a transparéncia e confiabilidade das demonstragdes
contabeis foram promovidas alteracfes significativas na lei das sociedades por a¢des pela
Lei n° 11.638/07 alterada, posteriormente, pela Medida Proviséria (MP) n° 449/08,
convertida, por sua vez, na Lei n® 11.941/09, para possibilitar o processo de harmonizacao
das normas contabeis adotadas no Brasil com os Padrfes Internacionais de Relatorios
Financeiros (IFRS) emitidos pelo IASB.

O setor aéreo sera o foco deste trabalho, por ser esse um dos setores que mais se
utilizam de operacfes de leasing. De acordo com Marco Antonio Bologna, presidente da
TAM Linhas Aéreas S.A., o leasing é a forma mais vantajosa para a aquisicdo de
aeronaves e pegas correspondentes, devido aos seus elevados precos.

Representando o setor aéreo foram consideradas duas empresas de grande porte,
TAM Linhas Aéreas S.A. e GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A., ambas com a¢des na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA) e na Bolsa de Valores de Nova York
(NYSE). A escolha dessas empresas deveu-se também a disponibilidade de informaces
publicadas no mercado e a grande quantidade de usuarios interessados nessas informacoes,

justificando, portanto, a realizacao e relevancia deste trabalho.

1.4 Método

Neste trabalho sera utilizado o método comparativo em uma pesquisa de natureza
descritiva. Para verificacdo do impacto do novo tratamento contabil dado ao arrendamento
mercantil nas Demonstragdes Financeiras, serdo dispostas o0 conjunto dessas
demonstragfes de duas empresas representantes do setor aéreo brasileiro: TAM Linhas
Aéreas S.A e GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A. Essas Demonstracdes serdo
comparadas através de indicadores econdmicos e financeiros ndo somente para demonstrar
a situacdo patrimonial dessas empresas anterior e posteriormente ao periodo de
observancia a legislacdo atual, mas também para demonstrar diferencas e similitudes de
duas grandes empresas de um mesmo setor.

Quanto aos objetivos, trata-se de uma pesquisa de carater descritivo, conforme
mencionado acima. De acordo com Beuren et al. (2006), as pesquisas descritivas

descrevem as caracteristicas de uma populacdo, fendbmeno ou amostra a partir da coleta de



dados. A coleta de dados seré realizada a partir do conjunto das Demonstracdes Contébeis
emitidas por empresas do setor aéreo brasileiro e tomard por base ndo somente o
referencial tedrico no que diz respeito ao tratamento contabil do arrendamento mercantil,
mas também a mudanca no conjunto de legislacdes e normas aos quais estdo submetidas, a
fim de descrever o impacto contéabil observado nessas Demonstragdes Financeiras.

Quanto aos procedimentos, refere-se ndo somente a uma pesquisa bibliogréfica,
obrigatéria em contabilidade, mas também a uma pesquisa documental. Juntos eles
demonstram a maneira pela qual ocorre a captacdo de dados da pesquisa. As pesquisas
bibliogréaficas sdo utilizadas como subsidio para sustentagdo e fundamentacdo teorica
prévia a elaboracdo dos trabalhos através de consultas em obras publicadas, enquanto a
pesquisa documental se utiliza de legislacbes, resolucdes, normativos, pronunciamentos e
principios contdbeis aos quais as entidades estudadas estdo submetidas, bem como as
Demonstra¢cdes Contabeis dessas empresas tomadas em conjunto. Dessa maneira, cabe ao
pesquisador analisar e interpretar estes documentos que estdo na sua forma original e, por
conseguinte, ndo receberam um tratamento especifico como as obras bibliograficas
(BEUREN et al., 2006).

Quanto a abordagem do problema, é uma pesquisa qualitativa, pois ndo é baseada
puramente em ndmeros. A abordagem qualitativa € muito mais aprofundada que a
quantitativa, pois proporciona o conhecimento da natureza e complexidade de fendbmenos
sociais, dos quais a Contabilidade faz parte. Dessa forma, buscar-se-a, nos referenciais

tedricos mencionados, a fundamentagédo para elaboracao do trabalho.



2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1 Defini¢éo de arrendamento mercantil

De acordo com Santos, Raimundini e Souza (2007, p. 74-75),

[...] arrendamento mercantil € uma operacdo na qual uma pessoa juridica
(arrendatéria), necessitando de um determinado bem para uso préprio,
transaciona com uma empresa de arrendamento mercantil (arrendadora), que
adquire esse bem, para arrenda-lo a interessada mediante pagamentos periodicos,
denominados contraprestagdes.

Uma peculiaridade deste tipo de contrato reside no fato de ser, o arrendamento
mercantil, uma locacdo com a possibilidade de o locatario exercer a op¢do de compra do
bem arrendado ao término do contrato (SAMANEZ apud RAIMUNDINI; SANTOS;
SOUZA, 2007).

Pereira (1999) salienta que as operacfes de arrendamento mercantil aproximam-se
das de um financiamento que utiliza um bem como garantia, sendo este amortizado na
medida em que sdo pagas as parcelas referentes as contraprestacdes devidas (acrescidas do
valor residual ao se optar pela compra) em favor do arrendador. Todavia, acrescenta que o
leasing possui natureza juridica propria, diferenciando-se; portanto, de operacGes de
aluguel e financiamento. No entanto, o arrendamento representa uma combinacdo de
ambas as operacdes que se assemelhardo de acordo com a opcao tomada pela arrendataria
findo o contrato, seja pela compra do bem, devolugdo, ou ainda, pela renovacdo do
contrato.

No Brasil as operagbes de arrendamento mercantil sdo disciplinadas pela Lei
6.099/74, com as respectivas alteracdes estabelecidas pela Lei 7.132/83. Ja a exploracdo da
atividade de arrendamento mercantil € controlada e fiscalizada pelo Banco Central do
Brasil (BACEN) de acordo com normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN).

Conforme o paragrafo unico, do artigo 1, da Lei 6.099/74:

Considera-se arrendamento mercantil a operacdo realizada entre pessoas
juridicas, que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos a terceiros
pela arrendadora, para fins de uso prdprio da arrendataria e que atendam as
especificacdes desta.



Posteriormente, a Lei 7.132/83 estendeu as pessoas fisicas o direito de participar

das operacOes de arrendamento mercantil na qualidade de arrendataria.

2.2 Leasing no setor aéreo

De acordo com a ABEL (2010), o leasing € um dos principais fatores de estimulo

ao crescimento do setor aéreo. Ademais, acresce que ‘“‘especialmente para as novas

empresas do mercado de aviagdo, o leasing € a forma rentavel e adequada para viabilizar a

constitui¢do da frota, sem onerar o capital de giro das empresas” (ABEL, 2010, p. 5).

2.2.1 Breve histérico

As operagdes de arrendamento mercantil desenvolveram-se, conforme sua

concepgdo contemporanea, a partir da Il Guerra Mundial, embora haja evidéncias
historicas da sua existéncia desde a Antigiidade (FARAH, 2007).

Apbs o término da Grande Guerra, centenas de aeronaves militares foram

remanejadas para criacdo de servicos de transporte aéreo (PEREIRA, 1987). O crescimento

do setor contou com a ajuda dos servicos de financiamento (leasing) aeronautico, que

viabilizaram a aquisicdo de muitas aeronaves (comerciais) outrora compradas apenas para
area militar devido seus altos custos (FARAH, 2007).
Conforme Farah (2007, p. 13):

Sem sombra de duvida, o desenvolvimento das linhas aéreas no mundo esta
ligado as empresas de financiamento, realidade que tem obrigados os fabricantes
de avides a constante atualizacdo de seus projetos tecnoldgicos, para modernizar
aeronaves e motores neste competitivo mercado da industria aerondutica. Alias,
[..] na atividade de transportes aéreos 0s custos operacionais sdo
importantissimos para determinar a viabilidade econ6mica na prestacdo deste
tipo de servicos.

Até 2007, mais de dez mil aeronaves ja operavam no mundo por meio de contratos
de leasing (FARAH, 2007).
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2.2.2 Dinamica e funcionamento do leasing de aeronaves

Na industria aeronautica internacional, assim como na maioria dos contratos de
financiamento, o termo ‘“leasing” € 0 mais utilizado, independentemente do idioma
contratado, a fim de evitar discrepancias semanticas para o referido instituto. Da mesma
forma, o arrendador recebe a denominagdo de lessor, enquanto a arrendataria de lessee
(FARAH, 2007).

Consoante Farah (2007), o leasing de aeronaves esté invariavelmente ligado a idéia
de financiamento, tanto na modalidade de leasing financeiro quanto na de leasing
operacional, uma vez que na inddstria aerondutica a fabricacdo se da por encomenda, de
modo que cada aeronave seja construida consoante especificacfes técnicas que atendam o
perfil operacional das lesses.

Conforme exposicéo de Farah (2007), no momento da encomenda da aeronave pela
empresa aérea ha a assinatura do contrato de compra e venda com o fabricante. O contrato
comporta em anexo, normalmente, um contrato de financiamento, que pode ser baseado
em operagdes de arrendamento mercantil financeiro ou operacional. Esse contrato de
financiamento é efetivado na data de entrega da aeronave para a empresa aérea,
concomitante a cessdo do contrato de compra e venda em favor do arrendador, que por sua
vez, torna-se proprietario da aeronave até o exercicio da opcdo de compra pela

arrendataria, no caso do arrendamento mercantil financeiro.

2.3 Modalidades do arrendamento mercantil

Apesar de ndo definida expressamente em lei, no Brasil, a Resolu¢do 2.309/96 do
BACEN, com alteracBes introduzidas pela Resolucdo 2.465/98, ja distinguia as duas
modalidades do contrato de arrendamento mercantil: arrendamento mercantil operacional e
arrendamento mercantil financeiro. Essa classificacdo € a mesma do International
Accounting Standards (IAS) 17 divulgada pelo IASB, que por sua vez, serviu de base para
elaboracéo do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil —
aprovado pela Deliberagcdo CVM 554/08.
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2.3.1 Arrendamento mercantil operacional

O arrendamento mercantil operacional, também conhecido como renting, nasceu do
envolvimento entre locador (proprietario) e locatario cujas transacfes privilegiavam as
condigdes de locacdo do bem (PEREIRA, 1999).

Segundo Semanez, Lima e Agustini (apud RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA,
2007, p.75),

Arrendamento operacional, normalmente, é um acordo contratual em que o
arrendatario concorda em fazer pagamentos periodicos ao arrendador durante, no
maximo, cinco anos, pelos servigos de um ativo. Nesse caso, em geral, 0s bens
arrendados tém vida Util superior ao prazo do contrato. Entretanto, eles se
tornariam menos eficientes e tecnologicamente absoletos se fossem arrendados
por um periodo mais longo.

Definia-se arrendamento mercantil operacional, conforme Lima, Agustini e a
Resolucdo do BACEN 2.465/98 (apud RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007, p.75),
nos casos em que:

a) O valor presente do total de pagamentos exigido sobre os termos do
contrato, ndo ultrapasse 90% do custo do bem arrendado, de forma que a
arrendadora ndo recupere o custo integral do bem;

b) O prazo minimo do arrendamento seja de 90 dias, enquanto 0 maximo nédo
pode ultrapassar 75% da vida Util econémica do bem;

c) As despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servi¢os correlatos a
operacionalidade do bem sejam de responsabilidade da arrendadora ou da
arrendataria, conforme estipulado em contrato;

d) O prego para o exercicio da opgdo de compra do bem seja o valor de
mercado do mesmo;

e) Haja a possibilidade de cancelamento do contrato, por parte do arrendatario,
antes da data de vencimento, momento em que se d& a devolucdo do bem.
Nesse caso a arrendadora pode arcar com o risco de absolescéncia do bem;

f) Na&o haja previsdo de pagamento do valor residual garantido.

A classificagdo estabelecida pelo CPC 06 leva em consideragdo a esséncia
econdmica da transacdo em detrimento da forma contratual. Desse modo, a distingéo entre

arrendamento mercantil operacional e arrendamento mercantil financeiro esta baseada “na
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extensdo em que 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade de ativo arrendado
permanecem no arrendador ou no arrendatario” (CPC 06, 2008, p. 7). Assim, de acordo
com o CPC 06 (2008, p.7) “um arrendamento mercantil ¢ classificado como operacional se
ele ndo transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade”.

Para efeitos deste dispositivo, consideram-se riscos “as possibilidades de perda
devido & capacidade ociosa ou absolescéncia tecnoldgica e de variagdes no retorno em
funcdo de alteracGes nas condigdes economicas” (CPC 06, 2008, p.7). “Os beneficios
podem ser representados pela expectativa de funcionamento lucrativo durante a vida
econOmica do ativo e de ganhos derivados de aumentos de valor eu de realizagdo do valor
residual” (CPC 06, 2008, p.7).

Uma caracteristica peculiar desta modalidade diz respeito a possibilidade de o
préprio fabricante do bem se tornar o proprio arrendador, ndo necessitando; portanto, de
intermediacdo financeira, seja por uma sociedade de leasing ou instituicdo financeira
autorizada (PEREIRA, 1999).

No Brasil o arrendamento mercantil operacional ndo se consolidou no mercado de
forma plena como em outros paises. No entanto, conforme a ABEL (2010), essa é uma
alternativa bastante promissora, principalmente para empresas do setor aéreo brasileiro.

Segundo Farah (2007),

O leasing operacional surgiu como alternativa para aquisicdo de aeronaves
usadas e, normalmente, ocorria entre as proprias empresas aéreas, de modo que
aeronaves pouco utilizadas eram alienadas para empresas menores e sem
recursos para adquirir avides e/ou motores diretamente dos fabricantes.

Com o passar do tempo empresas financiadoras de aeronaves foram tomando conta
dessas operacdes, que na verdade, ndo divergem muito daquelas constituidas para outras
espécies de bens (FARAH, 2007).

A principal questdo envolvida no arrendamento mercantil operacional de
aeronaves, que, dai sim, difere sobremaneira daquelas operacionalizadas com outros tipos
de bens, esta relacionada com os valores elevados das aeronaves que obrigam arrendadoras
a buscarem outras formas de obtengdo de recursos para suportarem a compra e o periodo
de arrendamento. Além disso, a arrendadora incorre no risco de manter um bem sem
destinagdo de uso ap0ds a devolugdo por parte da arrendatéria, que o utiliza por um curto
espaco de tempo nessa modalidade (com a finalidade de atendimento de ciclos de

demanda), fator que contribui para o aumento do valor das prestacdes, que por sua vez sao
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estabelecidas de acordo com as condi¢Oes do mercado e ndo com o valor da aeronave
(FARAH, 2007).

2.3.2 Arrendamento mercantil financeiro

Raimundini, Santos, e Souza (2007, p. 75) definem arrendamento mercantil
financeiro como “uma forma de financiamento para aquisi¢ao de bens de capital”.

Para Pereira (1999), esta operacao é semelhante com a de um empréstimo no qual o
bem arrendado funcione como uma garantia, sendo amortizado durante um periodo
correspondente a propria vida atil do bem.

A Resolugdo do BACEN 2.309/96, juntamente com Lima e Agustini (apud
RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007, p.75), classificam as operacdes de leasing em
arrendamento mercantil financeiro nos casos em que:

a) As prestaches pagas pela arrendataria sejam suficientes ndo sO para
amortizar o custo integral do ativo, mas também suficiente para que a
arrendadora, adicionalmente, obtenha um retorno sobre o capital investido;

b) O prazo minimo de arrendamento seja de dois anos para bens de vida Util de
até cinco anos, e de trés anos para bens com vida Gtil maior;

c) As despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servi¢os correlatos a
operacionalidade do bem, sejam de responsabilidade da arrendataria;

d) Haja a possibilidade de renovacdo do contrato, quando do vencimento do
mesmo;

e) Na&o seja previsto, geralmente, o cancelamento do contrato, obrigando;
portanto, a arrendataria o pagamento de todas as prestagdes previstas;

f) A opgdo de compra seja pelo valor residual garantido, no entanto, nada
impede que as partes pactuem, inclusive, o valor de mercado do bem
arrendado.

Ja o Pronunciamento Técnico CPC 06 (CPC 06, 2008, p.7), classifica em
arrendamento mercantil financeiro as transacdes de arrendamento mercantil em que ha a

transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do bem a
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arrendataria, sendo; portanto, justamente o contrario da definicdo de arrendamento
mercantil operacional.

Ademais, o CPC 06 (CPC 06, 2008, p.7-8) trouxe alguns conceitos novos em
relacdo a Resolucdo 2.309/96 do BACEN, estabelecendo indicadores que fariam com que
uma operacéo de arrendamento mercantil fosse classificada como arrendamento mercantil
financeiro:

a) Ha transferéncia da propriedade do ativo ao arrendatario findo o prazo de
arrendamento mercantil;

b) O preco a ser pago pela compra do ativo, na data em que a opgdo de compra
se torne exercivel, seja suficientemente abaixo do valor justo do bem,
considerando que no inicio do arrendamento seja razoavelmente certo que
essa opcao seja exercida;

c) O prazo do arrendamento mercantil corresponde a maior parte da vida
econdmica do ativo;

d) No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos
minimos totaliza pelo menos substancialmente o valor justo integral do
ativo arrendado;

e) Os ativos arrendados sdo de natureza especifica para uso do arrendatario;

f) As perdas do arrendador associadas ao cancelamento do contrato por parte
do arrendatario, devem ser suportadas pelo arrendatario; e

g) Os ganhos ou perdas atribuidos a flutuacdo no valor justo do valor residual

dos ativos arrendados sdo atribuidos ao arrendatario.

Contudo, a classificagdo do arrendamento mercantil, conforme os indicadores
acima, ndo dispensa a verificacdo da transferéncia de riscos e beneficios inerentes a
propriedade, pois estes prevalecem quando confrontados com quaisquer indicadores (CPC
06, 2008, p.8).

No leasing financeiro, diferentemente do leasing operacional, o lessor busca o
retorno pelo capital investido em operagdes com uma Unica lessee, adquirindo aeronaves
de acordo com especificacbes técnicas desta. Nessa modalidade de arrendamento a
assuncdo da maior parte dos riscos e beneficios inerentes a propriedade do bem cabe a
lessee (FARAH, 2007).
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Conforme Farah (2007), os prazos, no leasing financeiro, séo bem maiores do que
no operacional e as taxas (incluido o valor residual garantido), por sua vez, sdo bem
menores, pois “o lessor assume menos risco em rela¢ao ao inadimplemento”, uma vez que
0 ndo cumprimento do pagamento das prestacdes exige altas penalidades para as
companhias aéreas, ndo sendo economicamente viavel essa opg¢do. No entanto, no
arrendamento mercantil financeiro, o lessor deve avaliar com cuidado a condigdo de
solvéncia da lessee, a fim de se certificar que recebera o retorno sobre o capital investido,
durante o periodo de arrendamento, para uso de apenas uma Unica empresa aérea (FARAH,
2007).

Dessa maneira, segundo Farah (2007, p. 68), “no financeiro ha maior preocupagao
com a capacidade de crédito do lessee [...] € no operacional, em relacdo ao gerenciamento

do ativo (aeronave)”.

2.3.3 Transacdo de venda e lease back

Segundo Zdanowicz (1985, p. 97-98), “o lease-back ocorre quando a empresa
vende um bem econémico para uma instituicdo financeira [...] para obter recursos
financeiros na forma de capital de giro e continuar suas atividades operacionais, e
simultaneamente o arrenda de volta”.

Desse modo, a propria empresa arrendataria torna-se fornecedora (vendedora) do
bem para a arrendadora (compradora). Simultaneamente, de posse da propriedade do ativo,
a arrendadora arrenda o bem para arrendataria na forma de leasing (PEREIRA, 1999).

Para Pereira (1999) o que torna vantajoso esse tipo de operacdo é o fato da
possibilidade de conversédo do ativo imobilizado da empresa em dinheiro, que pode ser
utilizado em outras aplicacdes/investimentos; da deducdo das parcelas referente ao
arrendamento mercantil para fins de imposto de renda; e a continuacdo da utilizacdo pela

posse do bem arrendado, que voltara a ser propriedade da empresa ao término do contrato.
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2.4 Vantagens e desvantagens do arrendamento mercantil

As vantagens e desvantagens da utilizacdo de operagdes de arrendamento mercantil
podem servir de base para analise de alternativas de financiamento disponiveis para as
arrendatarias, funcionando, dessa maneira, como um instrumento diferencial de estratégia
competitiva (PEREIRA, 1999).

2.4.1 Vantagens

As vantagens da utilizacdo das operacOes de arrendamento mercantil podem ser
descritas a seguir conforme Pereira (1999), Lima, Agustini e Samanez (apud
RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007):

a) Melhores condi¢des de preco na aquisicdo do bem ao término do contrato,
uma vez que instituicdes financeiras, geralmente, mantém recursos
disponiveis a qualquer tempo e podem pagar a vista os fornecedores,
obtendo, assim, descontos especiais;

b) O arrendatario pode deduzir o total das prestacbes como despesa
operacional para fins de imposto de renda;

c) Vantagem competitiva para a arrendataria, visto que ela ndo precisara
desembolsar um valor inicial (entrada) para aquisicio do bem (o
arrendamento proporciona 100% de financiamento do bem), de modo que
esses recursos “poupados” podem ser aplicados em outras atividades
rentaveis;

d) Aprimoramento tecnolégico, uma vez que possibilita atualizagdo continua
dos bens pela sua substitui¢do, evitando, assim, o risco de absolescéncia do
mesmo, no caso do arrendamento mercantil operacional;

e) Conversdo do imobilizado em dinheiro, no caso do lease back;

f) Caso a arrendataria entre com pedido de faléncia a arrendadora pode

reivindicar no méaximo trés anos de prestacdes juntamente com a devolucao
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do bem. Se fosse um empréstimo, os credores teriam direito ao saldo do
financiamento total.

Além de promover a aquisicao e renovacao da frota de aeronaves da empresas de
transporte aéreo, o leasing de aeronaves “adapta-se melhor ao perfil dos custos nas
operagdes de exploracdo da aeronave” quando comparado com a compra financiada da
mesma, e até mesmo com operagdes de aluguel (FARAH, 2007).

Até a aprovacdo do CPC 06 e sua observancia — a partir do exercicio de 2008, para
as empresas aéreas objetos de estudo deste trabalho — caso a lessee optasse pela aquisi¢cdo
de uma aeronave findo o contrato de arrendamento, o bem arrendado nédo precisava
integrar o imobilizado da empresa aérea, de modo que ndo havia a possibilidade de perdas
decorrentes da depreciacdo de ativos acima da media do mercado. No caso da escolha com
vistas a devolucdo da aeronave a arrendataria poderia aproveitar a atratividade das taxas de
juros das operacOes de arrendamento que superam quaisquer outras encontradas no
mercado. Em ambos os casos ha um menor desembolso inicial em moeda estrangeira (visto
que essas operacfes geralmente sdo internacionais devido as peculiaridades desse
mercado) e um aproveitamento maior dos fluxos de caixa no gerenciamento dos ativos
(FARAH, 2007).

No leasing aeronautico existe a peculiaridade de um pagamento que garante o valor
residual de aeronaves no término do contrato, de forma a salvaguardar arrendadores de
possiveis perdas financeiras em decorréncia da depreciacdo do bem acima da média do
mercado ou da hipdtese de inadimplemento por parte da arrendataria. Denomina-se essa
garantia por “valor residual garantido”, que no caso do leasing de aeronaves, € pago pelo
fabricante em favor do arrendador, diferentemente do arrendamento de outros bens de
capital, no qual o valor residual garantido é pago pela arrendataria. Salienta-se que no caso
especifico do leasing de aeronaves o pagamento do valor residual garantido sé pode ser
efetuado apds o término do contrato (FARAH, 2007).

2.4.2 Desvantagens

Ainda de acordo com Pereira (1999), Lima, Agustini e Samanez (apud
RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007):
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a) A expansdo exagerada de uma empresa lastreada em operacGes de
arrendamento mercantil pode acarretar em dificuldades futuras na
contratacdo de outras modalidades de crédito, uma vez que 0s bens
arrendados ndo podem ser dados como garantia, pois a propriedade ainda
pertence a arrendadora;

b) No arrendamento mercantil financeiro os bens que porventura se tornarem
absoletos podem enfraquecer a condicdo de competitividade da arrendataria
e, nesse caso, a arrendataria deve cumprir o contrato até o seu término com
0 pagamento das prestagdes restantes;

c) Ao arrendatario é proibida a promogdo de melhorias no bem sem a
aprovacdo do arrendador.

Contudo, Pereira (1999) aponta essas desvantagens como “inadequagdes do
leasing” e ndo meras desvantagens. Além disso, é muito dificil lidar com a desatualizacdo
de um bem, em virtude do vertiginoso avan¢o tecnoldgico que aposenta aparelhos de um

dia para o outro, sem incorrer em custos internos. (PEREIRA, 2009).

2.5 Tratamento contabil do arrendamento mercantil

No Brasil as operac@es de arrendamento mercantil sempre foram objeto de muitas
discussbes polémicas, principalmente pela davida em se obedecer as caracteristicas legais
dos contratos ou de registrar eventos que demonstrem a esséncia econémica de uma
operacéo de arrendamento.

Dessa forma demonstrar-se-a para fins de anélise uma evolucdo legal dos conceitos

e disposicoes legais acerca do tema.

2.5.1 Evolucéo legal

Antes da aplicacdo da Lei 11.638/07, principalmente durante o periodo de vigéncia
da Deliberacdo CVM 488/05 — que aprovou o pronunciamento do IBRACON NPC 27



19

sobre Apresentagdes e Divulgaces nas Demonstracfes Contdbeis — as empresas brasileiras
eram apenas encorajadas a observarem tanto a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica
(NBC T) 10.2, do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), quanto o doutrinamento da
CVM, no que diz respeito as operacOes de arrendamento mercantil, ambos consoantes com
as normas emitidas pelo IASB, de modo especifico, a IAS 17.

De modo geral, segundo a Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (FIPECAFI) (2008) a Resolugdo CFC 921/01, que aprovou a NBC T 10.2 —
Arrendamento Mercantil — trazia o entendimento de que operacdes de arrendamento
mercantil, que apresentassem alguns dos requisitos que o definissem em esséncia como
compra financiada (conforme citado anteriormente neste trabalho), deveriam ser objeto de
registro no ativo imobilizado da arrendataria pelo valor de mercado, em contrapartida do
passivo correspondente pelo valor total das prestacdes adicionadas do valor residual
garantido. Os valores correspondentes ao montante dos juros devidos deveriam ser
registrados como contas redutoras das respectivas exigibilidades (conforme o prazo), sendo
apropriadas pelo regime de competéncia como despesa financeira. A depreciacdo, por sua
vez, deveria seguir as politicas adotadas para a depreciacdo de outros ativos de natureza
semelhante ao bem arrendado.

Ja o arrendador deveria registrar o valor das contraprestacfes a receber no ativo,
conforme o prazo. As parcelas referentes aos juros recebidos nas prestacdes deveriam ser
registradas em conta redutora de arrendamentos a receber, sendo aquela denominada de
juros a apropriar. A apropriacdo seria realizada pelo regime de competéncia sendo
registradas como receita financeira. Assim, defendia a primazia da esséncia econémica das
transagdes em detrimento da forma contratual das mesmas, pois apesar de manter a
propriedade do bem, a arrendadora ndo desfruta de seus beneficios econdmicos e tampouco
assume 0s riscos associados a posse do mesmo (RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA,
2007).

A NBC T 10.2 seguia a mesma linha da Lei 6.099/74 ao dispor do tratamento
contabil dado ao arrendamento mercantil operacional, de forma que, na arrendataria, 0s
valores das contraprestacGes fossem langados como despesa do periodo nas contas de
resultado e, somente se constituiriam exigibilidades na ocorréncia de prestacfes vencidas e
ndo pagas.

Ja na arrendadora o bem deveria permanecer registrado no imobilizado sendo

depreciado conforme as normas de depreciacdo adotadas para outros bens semelhantes
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mantidos no imobilizado da arrendadora. A receita financeira, por sua vez, deveria ser
apropriada pelo método linear conforme o prazo do contrato, respeitando o regime de
competéncia e sendo registrada no ativo, como valores a receber somente em decorréncia
do seu vencimento. No geral, as operacGes de arrendamento mercantil operacional
recebiam o mesmo tratamento de um aluguel e eram controladas em contas de
compensagao.

Ainda, a NBC T 10.2, em conformidade com a Deliberacio CVM 488/05,
determinava que as operacdes de arrendamento mercantil fossem objeto de evidenciagédo
em notas explicativas. Assim, nas operacdes de arrendamento financeiro as arrendatarias
deveriam expor as caracteristicas gerais do contrato, valor total dos ativos arrendados com
a respectiva deducéo da depreciacdo, os valores residuais e as contraprestacdes a pagar nos
exercicios subseguentes; enquanto as arrendadoras as caracteristicas gerais dos contratos, o
total das contraprestagdes a serem recebidas nos exercicios subseqlientes e o total da
receita apropriada no exercicio (RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007).

Ja no arrendamento operacional a arrendataria deveria divulgar as caracteristicas
gerais do contrato, o valor total das contraprestacdes a pagar, existéncia ou ndo da clausula
de opcdo de compra (adicionadas dos critérios para sua fixacdo se fosse o caso) e as
despesas com manutencdo do bem. A arrendadora, deveriam ser objetos de evidenciag&o:
as caracteristicas do contrato, valor total a ser recebido nos proximos exercicios e a
existéncia ou ndo da clausula de opcdo de compra do ativo (RAIMUNDINI; SANTOS;
SOUZA, 2007).

Contudo, naquele periodo, os representantes da profissao contabil no Brasil, CFC e
IBRACON, nédo eram politicamente fortes como entidades de classe de outros paises ao
ponto de influenciar 6rgdos governamentais legalmente autorizados a emitir normas
contabeis (NI'YAMA, 2008). Desse modo, a NBC T 10.2, por exemplo, ndo era adotada
pelas empresas, ndo s6 pela ndo obrigatoriedade da adogdo, mas também porque o
tratamento contabil referente ao arrendamento mercantil sempre esteve previsto na
legislacdo tributaria (NI'YAMA, apud RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007).

Na realidade, conforme FIPECAFI (2008) havia no pais um abandono da “melhor
contabilidade™ para que nao houvesse o pagamento antecipado de tributos. Por exemplo,
caso uma empresa optasse por seguir as normas internacionais de contabilidade, em uma
operacdo de arrendamento mercantil financeiro, ela perderia ndo sé o beneficio de deduzir

o valor integral das contraprestacdes para fins de imposto de renda; previsto em lei, mas
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também aumentaria seu grau de endividamento com o acréscimo nas exigibilidades;
induzindo-a; portanto, a registrar a operagédo como um aluguel.

Os artigos 11 e 12 da Lei 6.099/74 dispbem sobre o tratamento tributario das
operagdes de arrendamento mercantil. De acordo com o artigo 11 da referida lei, “serao
considerados como custo ou despesa operacional da pessoa juridica arrendataria as
contraprestagdes pagas ou creditadas por for¢a do contrato de arrendamento mercantil”.
Ainda, o artigo 12 da citada lei acresce que “serdo admitidas como custos das pessoas
juridicas arrendadoras as cotas de depreciacdo do preco de aquisicdo de bem arrendado,
calculadas de acordo com a vida ttil do bem”.

Niyama e Gomes (apud RAIMUNDINI; SANTOS; SOUZA, 2007) argumentam
que ha; portanto, uma contradicdo em relacdo ao aspecto financeiro da transacao, uma vez
que aspectos legais ndo refletem essa caracteristica ao incorporar o bem arrendado no ativo
da arrendataria somente no ato efetivo de transferéncia da propriedade ao término do
contrato.

De acordo com FIPECAFI (2009, p. 27), até o exercicio de 2007, “uma empresa
contratava ativos e passivos que nunca eram refletidos em seus balancos patrimoniais. O
Unico vestigio dessa operacdo nas demonstracfes contdbeis dessa arrendataria eram as
despesas de arrendamento reconhecidas 4 medida que as prestagdes iam vencendo”.

Dessa forma, perde-se a qualidade da informacdo contébil, pois a situacdo
patrimonial e financeira de uma entidade ndo correspondera adequadamente a sua situacao
econbmica, de modo que ndo havera possibilidade de comparacdo com demonstracdes
contabeis de empresas que adotam outras praticas contabeis, prejudicando, assim, 0s
diferentes usuarios dessas informacdes (FIPECAFI, 2008).

Na tentativa de aumentar a transparéncia e a confiabilidade das demonstracGes
contabeis foram promovidas alteracfes significativas na lei das sociedades por acdes pela
Lei 11.638/07 alterada, posteriormente, pela MP 449/08, convertida, por sua vez, na Lei
11.941/09, a fim de possibilitar o processo de harmonizacao das normas contabeis adotadas
no Brasil com as IFRS emitidas pelo IASB.

Assim, alterando a redacgdo do inciso VI, do artigo 179, da Lei 6.404/76, a Lei

11.638/07 traz um novo entendimento em relacdo a composi¢édo do ativo imobilizado:

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados & manutencdo das atividades da companhia ou da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacfes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens.
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A definicdo de ativo exposta por Hendriksen e Van Breda (apud SANTOS et al.,
2007) vai ao encontro da nova disposicéo legal, visto que os autores consideram como
ativo os direitos adquiridos com reservas de beneficios econdmicos futuros e originados de
eventos passados, de forma que apenas uma Unica empresa especifica usufrua os referidos
direitos. Dessa forma, conforme a Lei 11.638/07, os autores ndo consideram a propriedade
do bem como requisito fundamental para registro no ativo, mas sim a posse e o controle do
mesmo, quando capaz de promover os efeitos mencionados.

As leis 11.638/07 e 11.941/09 promoveram importantes alteracGes, também, no
artigo 177 da Lei 6.404/76, em que a CVM foram concedidos poderes para expedicdo de
normas contdbeis, &s companhias abertas, em consonancia com os padrdes internacionais
adotados nos principais mercados de valores mobiliarios.

Ademais, o artigo 5° da Lei 11.638/07 incluiu o artigo 10-A na Lei 6.385/76, no
qual se possibilitou a criacdo de convénios firmados entre a CVM — e demais 6rgdo e
agéncias reguladores — e entidades que tenham por objeto o estudo e a divulgacdo de
principios, normas e padrdes de contabilidade, podendo a CVM adotar 0s pronunciamentos
e orientacGes técnicas emitidos por essas entidades.

Como consequiéncia dessas disposic¢des legais, surgiu a Deliberacdo CVM 554/08
aprovando na integra o pronunciamento técnico CPC 06 — Operacbes de Arrendamento
Mercantil. Pouco tempo depois o CFC aprovou, através da Resolucao 1.141/08, a “nova”
NBC T 10.2 com base no CPC 06, substituindo a Resolu¢do 921/01. Dessa maneira, as
entidades de classe contabil ganharam mais forca ao conseguir aprovar na pratica a adogédo
dos pronunciamentos emitidos pelo CPC no processo de harmonizacdo das normas

contabeis internacionais, especialmente o CPC 06 consoante ao 1AS 17 (IASB).

2.5.2 Primazia da esséncia sobre a forma

Antes da emissdo do CPC 06, o Comité de Pronunciamentos Contabeis divulgou o
Pronunciamento Conceitual Basico, no qual determinava a estrutura para elaboracdo e
apresentacdo das demonstracfes contabeis. Esse pronunciamento foi totalmente baseado na
estrutura conceitual do IASB (CPC, 2010).
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Segundo a FIPECAFI (2009) a maior modificagdo promovida pelo pronunciamento
citado acima foi a introdugdo da “primazia da esséncia sobre a forma” como caracteristica
fundamental da informacéo contabil.

Para ludicibus e Marion (2002) as informac6es devem ser apresentadas de acordo
com sua substancia econémica quando em detrimento com a sua forma legal.

Ademais, Nakagawa (apud LOSS; TEIXEIRA, p. 8) destaca a questdo como peca
fundamental para o alcance dos objetivos da contabilidade: “[...] a Contabilidade deve
preocupar-se prioritariamente com o disclosure da esséncia econémica do patriménio, pois
apenas nesse sentido ¢ que a Contabilidade sera capaz de atingir o seu objetivo [...]”.

ludicibus e Marion (2002) exemplificam que um contrato pode assumir a forma de
um arrendamento em uma transacdo, sob o ponto de vista juridico, porém em sua esséncia
caracteriza-se como uma operacdo de financiamento. Nesse caso, segundo os autores, a

contabilidade deve privilegiar a esséncia econdmica das transacoes.

2.5.3 Arrendamento mercantil nas demonstracGes contabeis do arrendatario: mudancas

promovidas pelo CPC 06

Devido ao foco de pesquisa do presente trabalho, ndo serd abordado o novo
tratamento contabil para as arrendadoras em especial, visto que, substancialmente, as novas
regras de contabilizacdo seguem as premissas da antiga NBC T 10.2, ja em consonancia
com os padr@es internacionais, de modo que 0s pequenos ajustes promovidos pelo CPC 06,
ndo modificam a esséncia das transagdes.

No geral o registro nas demonstragdes contébeis da arrendatéria, nas operagdes de
arrendamento mercantil, também estd em consonancia com a antiga NBC T 10.2. Porém,
alguns novos conceitos e dispositivos foram introduzidos pelo CPC 06 com a finalidade de

proporcionar maior transparéncia e credibilidade das informacGes contébeis.
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2.5.3.1 Arrendamento mercantil financeiro

No caso do arrendamento mercantil financeiro o registro inicial dos ativos e
passivos correspondentes deve ser feito pelo valor presente do total das saidas de caixa
futuras ou pelo valor justo do bem, dos dois 0 menor; diferentemente da antiga NBC T
10.2, em que era sugerida a “ativagao” do bem pelo valor de mercado. No calculo do valor
presente devem constar todas as saidas de caixa necessarias para e efetivacdo da transacao,
incluindo pagamentos eventuais previstos na contratagédo (CPC 06, 2008).

A taxa de desconto a ser utilizada no célculo do valor presente dos pagamentos do
total das prestagcdes previstas deve ser a taxa de juros implicita do contrato. Caso a
determinacéo desta seja impraticavel, deve-se utilizar a taxa incremental de financiamentos
da arrendataria (CPC 06, 2008).

A diferenca de valores registrados no ativo e passivo deve ser registrada na conta
encargos financeiros a transcorrer, redutora do passivo. A apropriacdo das despesas
financeiras deve observar o regime de competéncia com a respectiva baixa na conta
encargos financeiros a transcorrer (CPC 06, 2008).

A depreciacdo dos ativos arrendados deve tomar por base o prazo contratual de
arrendamento ou, se for menor, o prazo da vida Util, caso ndo haja certeza razoavel de que
a arrendataria obtenha o bem findo o contrato. Se houver certeza razoavel de que ira obter
a propriedade do bem ao término o contrato, a arrendataria deve utilizar o prazo de vida
uatil como base para depreciacdo. Ainda, em quaisquer casos, a politica de depreciagdo dos
ativos arrendados deve ser consistente com a dos demais ativos deprecidveis existentes
(CPC 06, 2008).

Caso as transagdes de arrendamento mercantil financeiro ndo sejam refletidas no
balango patrimonial os recursos econdmicos e o nivel de obriga¢fes da arrendatéria estara
registrado a menor, distorcendo, dessa forma, os indices financeiros (CPC 06, 2008).

Para os exercicios de 2008 e 2009 a Receita Federal do Brasil (RFB) lancou o
Regime Tributario de Transicdo (RTT), para permitir a eliminagdo dos efeitos fiscais
decorrentes da convergéncia contabil brasileira as normas internacionais. Desse modo, as
empresas optantes pelo RTT podiam deduzir para fins fiscais os valores das

contraprestagdes de arrendamentos, ajustadas no Livro de Apuracdo do Lucro Real
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(LALUR). Da mesma forma, deveriam ser excluidas as despesas de depreciacdo e encargos
financeiros (FIPECAFI, 2009).

Ademais, o CPC 13 — Adocao Inicial — (CPC 13, 2008) determina que a aplicacédo
dessas regras seja de forma retrospectiva, abarcando os bens em arrendamento com essas
caracteristicas existentes na empresa. Assim, bens com essas caracteristicas devem ser
ativados com o respectivo registro no passivo relativo ao financiamento. Acresce ainda que
tais ajustes devam ser reconhecidos no Balanco de Abertura de 2008, utilizando-se a conta
lucros ou prejuizos acumulados.

O CPC 06 (2008), também orienta as seguintes divulgacBes acerca de
arrendamentos financeiros, a saber:

a) Valor liquido para cada categoria de ativo ao final do exercicio;

b) O valor presente e o total dos futuros pagamentos minimos para o fim do
periodo; até um ano; entre um e cinco anos; e para mais de cinco anos;

c) Pagamentos contingentes reconhecidos como despesa do periodo;

d) Valor total dos futuros pagamentos minimos de subarrendamentos que se
espera receber até o fim do periodo; e

e) Descricdo geral dos acordos relevantes do arrendamento mercantil que

dizem respeito a arrendatéria.

2.5.3.2 Arrendamento mercantil operacional

O tratamento contabil do arrendamento mercantil operacional esta de acordo com a
sugestdo da antiga NBC T 10.2 para as arrendatarias.

No que diz respeito a divulgacdo das operacbes de arrendamento operacional
devem ser apresentadas:

a) Pagamentos de arrendamento e subarrendamento mercantil reconhecidos
como despesa do periodo, de forma que os valores relativos aos pagamentos
minimos, contingentes e de subarrendamento fiqguem separados.

b) As outras divulgacfes sdo as mesmas exigidas no arrendamento mercantil

financeiro, porém sem a relacdo dos valores de ativos e sem citagdo da
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exigéncia do valor presente nas divulgacdes dos pagamentos nos periodos

mencionados.

2.5.3.3 Transagéo de venda e leaseback

Conforme CPC 06 (2008, p. 19), “o tratamento contabil de uma transac¢do de venda
e leaseback depende do tipo de arrendamento mercantil envolvido”.

Além disso, se a operacao resultar em um arrendamento mercantil financeiro toda e
qualquer receita de venda que ultrapasse o valor contabil do ativo ndo deve ser reconhecida
inicialmente como receita pelo arrendatario, pois esta sera diferida e amortizada durante o
prazo de arrendamento (CPC 06, 2008).

No caso da operagédo resultar um em arrendamento mercantil operacional a receita
citada deverd ser reconhecida imediatamente como lucro ou prejuizo, desde que a
transacdo seja efetuada pelo valor justo (CPC 06, 2008).

No que tange a divulgacdo das transacGes de venda e leaseback devem ser
observadas as mesmas regras pertinentes aos arrendamentos financeiros e/ou operacionais,
porém com as caracteristicas peculiares dos acordos que envolvem as transacfes de venda

e leaseback.

2.5 Criticas a adocdo das normas internacionais no Brasil

No caso do arrendamento mercantil S& (2010) destaca que a CVM ao homologar as
normas emitidas pelo IASB criou a segregacdo dessas operacOes em dois segmentos:
arrendamento mercantil operacional e arrendamento mercantil financeiro, contrariando,
dessa forma, disposicdes legais que tratam o arrendamento mercantil como um sé género.

Ademais, a modificacdo no artigo 177, da Lei 6.404/76, promovida pela Leli
11.638/07 conferiu @ CVM apenas o poder de normatizar um “processo de natureza
contabil em consonancia com os padrdes internacionais de Contabilidade” e ndo o de

reformar e alterar leis. (SA, 2010, p. 186).
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Além disso, a Lei 6.099/74 que disciplina as operagdes de arrendamento mercantil
no Brasil, com as respectivas alteragdes anunciadas pela Lei 7.132/83, ainda esta em vigor,
pois ndo houve qualquer documento legal emitido ap6s a sua formulacdo que a revogasse
ou a reformulasse, de modo que os preceitos nela contidos continuam valendo. Assim
conforme o artigo 3° da referida lei: “serdo escriturados em contas especial do ativo
imobilizado da arrendadora os bens destinados a arrendamento mercantil”.

Diante desse contexto, Sa (2010, p. 188) afirma que:

Mesmo a Deliberacdo CVM 554/08 fixando que se devam executar tais ou quais
procedimentos, a pratica de tais determinacfes colocard quem os cumprir em
sentido oposto ao das leis que ainda regulam o arrendamento mercantil.

S& (2010) também discorda que aspectos constantes na redacdo do inciso VI, do
artigo 179, da Lei 6.404/76, alterada pela Lei 11.638/07, anteriormente citado, se apliqguem

as operacdes de arrendamento mercantil. 1sso porque de acordo com Sa (2010, p. 189),

[...] s6 deve integrar um ativo um investimento sobre o qual se possui efetiva e
livre disponibilidade de uso de qualquer género, inclusive o de liquidacéo, caso
esse que ndo é o do arrendamento. Bens de terceiros ndo integram o patriménio
de um empreendimento.

A mesma concepcdo é exposta por Masi (apud SA, 2010, p. 193) ao dispor acerca
de bens de terceiros: “Nao fazem parte do patrimdnio os bens de terceiros que se acham na
empresa em garantia, custodia, administracdo, para serem vendidos etc.”.

S4 e Mais se opBem, portanto, aos autores que defendem a aplicacdo da Lei
11.638/07 e da Resolucdo CVM 554/08, no que tange ao arrendamento mercantil. Para Sa
(2010) a aplicacdo de normas apenas copiadas do IASB tende a criar “ativos podres” ou
“virtuais” ao fazer constar no imobilizado bens que ndo sdo competentes para saldar
dividas no caso de pedido de faléncia. Dessa maneira, a ado¢do das normas internacionais
de contabilidade para operacdes de arrendamento mercantil tende a falsear informacoes e
provocar distor¢des nos indices financeiros (SA, 2010).

O tratamento contabil do arrendamento mercantil adequado seria, segundo a
concepcdo de Sa (2010, p. 192), o registro “em ‘Contas de Compensagdo’ por
representarem potencialidades de acontecimentos”.

Acresce ainda que as notas explicativas, “por ndo possuirem forma contabil,
dificultarem acompanhamento dinamico dos fatos, ndo ensejarem acompanhamento da
evolucdo de saldos em valores, de forma alguma substituem as contas de compensagdo”
(SA, 2010, p. 193).
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3 RESULTADOS DA PESQUISA

A fim de propiciar um entendimento adequado e discussdo sobre as operacdes de
arrendamento mercantil serd apresentada uma analise comparativa entre os balancos
patrimoniais e 0os demonstrativos de resultado de duas grandes empresas do setor aéreo
brasileiro: TAM Linhas Aéreas S.A e GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

A andlise da situacdo patrimonial, econdmica e financeira dessas empresas
considerou as informagBes constantes em todo o conjunto das demonstragdes contébeis
disponiveis pelas mesmas, no entanto, conforme Marion (2002) atribui-se maior énfase ao
balanco patrimonial e a demonstracdo do resultado do exercicio.

A comparacdo sera realizada sobre duas perspectivas: uma pelas praticas contabeis
adotadas pelas referidas companhias até o final do exercicio de 2007 e a outra pela
observancia das normas internacionais de contabilidade decorrente da adocao do CPC 06 a
partir do exercicio de 2008.

Para efeitos da andlise das demonstracGes contabeis ndo sera feita a reclassificagdo
das despesas antecipadas, uma vez que estas ndo apresentam valores relevantes para ambas
as companhias a ponto de influenciar seus indicadores econémicos e financeiros
(MARION, 2002).

Outras alteragdes promovidas pela nova legislagdo também trouxeram certo
impacto nas demonstracGes financeiras dessas empresas. Todavia, ndo sera realizada uma
andlise dessas alteracdes por fugir ao escopo deste trabalho nem serdo prejudicadas as
andlises referentes as mudancgas do tratamento contébil das operacGes de arrendamento
mercantil.

Dessa forma, sera possivel atingir o principal objetivo deste trabalho, ou seja,
verificar o impacto causado nas demonstracGes financeiras dessas empresas decorrente do

novo tratamento contabil dado ao arrendamento mercantil.
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3.1 Impacto contabil na TAM

Até o encerramento do exercicio de 2007, as demonstracdes financeiras
consolidadas da TAM eram elaboradas e apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil com base na Lei 6.404/76 e as normas expedidas pela CVM. Contudo,
apesar de a CVM estimular as companhias abertas a contabilizarem o arrendamento
mercantil consoante as normas internacionais de contabilidade, a TAM optava por registrar
as transacOes de arrendamento mercantil de aeronaves com base na legislagéo fiscal
vigente no pais (RIR/99).

Para o exercicio de 2008 a companhia observou ndo s6 as alteracdes da lei das
sociedades por acdes promovidas pela Lei 11.638/07 e pela MP 449/08, criadas para
possibilitar o processo de convergéncia contabil do Brasil com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB, mas também as Delibera¢cbes CVM que aprovaram uma
série de pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC.

Segundo a prépria empresa o principal impacto causado em suas demonstraces
financeiras foi a adogdo das normas contabeis constantes no CPC 06 o qual exige o registro
no imobilizado dos bens transacionados em operacdes de arrendamento mercantil
financeiro com seus correspondentes passivos, despesas de depreciagdo, encargos

financeiros e os ganhos ou perdas diferidos e amortizados em transacdes de sale leaseback.
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Os demonstrativos contabeis (simplificados) objetos de analises da TAM referentes

aos periodos mencionados sdo demonstrados a seguir:

Quadro 1: Balancos Patrimoniais - TAM

BP - TAM Linhas Aéreas S.A - Consol. 2007 2008
milhares de R$| AV | AH [|mihares de R$| AV | AH
Ativo
Circulante 4.408.556 = 75% 100%| 3.315.696 @ 26% 75%
N&o Circulante 1.500.994 25% 100%| 9.336.092  74% | 622%
Imobilizado 779.030 | 13% |100%)] 7.548.193 60% 969%
Aeronaves 6.277.039  50%
Total do Ativo 5.909.550 100%  100%]| 12.651.788 100% 214%
Passivo
Circulante 2.669.911  45% 100%] 4.004.782 32% | 150%
Arrendamentos a pg (Financ. - 2008) 72917 12% 100% 680.440 5% | 933%
Aeronaves 651.626 5%
Ganhos diferidos sale-leaseback 32.085  0,3%
Nao Circulante 1.776.118 | 30% |100%| 8.050.683 64% | 453%
Arrendamentos a pg (Financ. - 2008) 53.196 0,9% 100%]| 5.768.040 46% 10843%
Aeronaves 5.524.924 | 44%
Ganhos diferidos sale-leaseback 115.356 | 1%
Patrimbnio Liquido 1.463.521 @ 25% | 100% 596.323 | 5% 41%
Total do Passivo e do PL 5.909.550 | 100%  100%| 12.651.788 | 100% 214%

Fonte: TAM Linhas Aéreas S.A (2010) - adaptado

Quadro 2: Demonstrativos de Resultado - TAM

DRE - TAM Linhas Aéreas S.A - Consol 2007 2008
milhares de R$| AV | AH milhares de R$| AV | AH
Receita operacional liquida 7.984.529  100% 100%]| 10.391.567 | 100% 130%
Custo dos servicos prestados (5.750.475) 72% 100%]| (7.558.886) 73% 131%
Arrendamentos (867.798) 11% 100%] (424.759)| 4% 49%
Depreciagao (84.104) 1% 100%| (401.825) 4% 478%
Lucro bruto 2.234.054 28% 100%| 2.832.681 27% 127%
Receitas/despesas operacionais | (2.016.042) 25% 100%| (2.127.175) 20% 106%
Lucro operacional ant. res. Fin. 218.012 3% 100% 705506 | 7% 324%
Resultado financeiro 2.634  0,03% 100%| (2.646.627) -25% -100479%
Despesas financeiras (424.606) 5% 100%] (4.286.912)| 41% 1010%
Encargos financeiros arrend. (152.069) 1,5%
Receitas financeiras 388.790 5% |100%| 1.640.285 16,0% 422%
Reversao de juros s/ cap. propr. 38.450  0,5% |100%
Lucro antesdo IR e da CS 181.013 2% 100%| (1.941.121) -19% & -1072%
Lucro liquido do exercicio 134.014 2% 100%| (1.364.886) -13% & -1018%

Fonte: TAM Linhas Aéreas S.A (2010) - adaptado
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Os valores relativos aos arrendamentos de aeronaves e seus equipamentos
correspondentes, classificados pelo CPC 06 na modalidade financeira, ndo eram refletidos
no Balanco Patrimonial da TAM até o encerramento do exercicio de 2007.

Dessa forma, o valor encontrado no imobilizado da companhia incluia os bens
adquiridos através de outras operagfes ou, no caso de alguns motores de aeronaves,
constavam os valores residuais insignificantes pagos ao término dos contratos de
arrendamento mercantil liquidos da depreciacdo utilizada para bens usados. Essa era a
forma de registro que a legislacao fiscal brasileira permitia fazendo com que os bens da
empresa fossem registrados bem abaixo do valor de mercado, pois o custo de aquisicao era
representado pelo valor residual. A representatividade do imobilizado em relagdo ao ativo
total ndo passava de 13%.

Da mesma forma, ndo havia nenhum acréscimo no passivo exigivel resultante das
obrigagdes assumidas nos contratos de arrendamento mercantil financeiro. As contas de
arrendamento mercantil a pagar no passivo representavam apenas os valores referentes as
parcelas vencidas e renegociadas de arrendamento operacional. Assim, os arrendamentos a
pagar totalizavam cerca de apenas 2,1% do passivo total da empresa.

As contraprestacdes provenientes dos contratos de arrendamento mercantil eram
debitadas integralmente no resultado do periodo proporcionando um beneficio fiscal para
fins de imposto de renda e contribuicdo social. Essa deducdo correspondia a
aproximadamente R$ 867.798.000,00 e representava 11% das receitas liquidas da empresa
em 2007.

Assim, as informagdes relativas ao financiamento de aeronaves por meio de
arrendamento mercantil financeiro eram apenas demonstradas em notas explicativas as
demonstragfes contabeis.

Ja em 2008, a TAM passou a refletir as operacbes de arrendamento mercantil
financeiro em seu balango patrimonial. Neste ano a empresa expandiu sua frota e ja
contava com sessenta e quatro aeronaves inclusas nessa modalidade de arrendamento
contra quarenta e sete aeronaves em 2007.

O reconhecimento tanto das aeronaves novas quanto das antigas foi responsavel por
um grande impacto nas demonstracdes financeiras da TAM, uma vez que se evidenciaram
os valores das contraprestacdes a pagar ao final de cada periodo no passivo com a

correspondente imobilizacdo dos bens no ativo.
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Assim, observa-se que em 2008 o registro das aeronaves no ativo da TAM
correspondeu, em valores absolutos, praticamente & metade (50%) do ativo total do mesmo
ano. Como consequéncia o imobilizado da empresa cresceu 869% em relacdo a 2007
empurrando, por conseguinte, a crescimento da participacdo do ativo nao circulante no
ativo total de 25% para 74% alterando, portanto, a estrutura do ativo da TAM. Observa-se
que a diferenca dos 74% e 25% referentes a participag¢do do ativo ndo circulante no ativo
total corresponde praticamente aos 50% advindos do reconhecimento das aeronaves no
imobilizado.

Ainda, conforme Ross (2008) em uma analise mais acurada pode-se eliminar o
efeito do crescimento do ativo total para verificar o real crescimento do imobilizado como
porcentagem do ativo total, dividindo-se a participacdo no ativo total de 2008 pela
participacdo em 2007. Assim teriamos: 60%/13% = 4,62, ou seja, um aumento real de
362%.

Da mesma maneira, as contas de arrendamentos a pagar cresceram muito em
relacdo a 2007. Enquanto a conta de arrendamentos a pagar (financeiro) passou a
representar 5% do total do passivo em 2008 contra 1,2% do ano anterior. Contudo, o
grande impacto no passivo estd sendo representado pela conta de arrendamentos
financeiros no passivo néo circulante, tendo em vista que sua representatividade do passivo
total passou de 0,9% para 46%, dos quais 44% sdo representados apenas por aeronaves.
Retirando o efeito do crescimento da empresa obtém-se 46%/0,9% = 51,11, isto é, um
crescimento liquido de 4.111%, alterando dessa forma a composicdo do passivo e
demonstrando uma grande participacdo do capital de terceiros financiando esse
crescimento.

Embora nédo seja tdo relevante, pode-se observar também um aumento do passivo
em consequéncia do reconhecimento dos ganhos obtidos através das transacfes de venda e
leaseback que, conforme CPC 06 devem ser diferidos e amortizados pelo arrendatario
seguindo a proporcdo dos pagamentos do leasing sobre o periodo estimado de utilizacéo do
ativo.

Os valores referentes as despesas da TAM também sofreram alteragdes
significativas. Por exemplo, em 2008 mesmo com o aumento de 30% da receita liquida de
vendas 0s custos com arrendamentos como porcentagem da receita liquida diminuiram de

11% para 4%. Essa queda foi basicamente provocada pela reclassificagdo doa ativo
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financeiro no balango. Assim, o valor encontrado na rubrica de aproximadamente R$
424.759.000,00 corresponde as transac¢Ges de arrendamento mercantil operacional.

No entanto, por outro lado, a depreciacdo dos ativos arrendados em 2008 foi
alocada ao resultado e fez com que no total os custos dos servicos prestados se
mantivessem praticamente nas mesmas proporcées em relagdo ao faturamento nos periodos
compreendidos.

Finalmente, como ultima influéncia na demonstracdo do resultado de 2008, as
despesas financeiras também sofreram acréscimos relativos a parcela de juros constante na
contraprestacdo do leasing. O encargo financeiro do arrendamento mercantil, entretanto,
ndo foi o responsavel principal pela variacdo da rubrica despesas financeiras, visto que o
valor daquele representa somente 1,5% do faturamento liquido. Porém, conforme
evidenciado em notas explicativas, as despesas financeiras sdo praticamente constituidas
com base na variacdo cambial de passivos, que por sua vez, em 2008, foram fortemente
influenciados pelo reconhecimento das obrigacdes de operagdes de arrendamento mercantil
(TAM, 2009). A mudanca no registro dos encargos financeiros nao alterou o lucro liquido
do exercicio porque esses encargos ja estavam presentes no valor das contraprestaces
registrados outrora como custo dos servigos prestados.

Para 0 ano de 2008 a TAM, a partir de analises e estudos, resolveu optar pelo RTT
e, dessa maneira, pode deduzir o valor integral das contraprestagdes de arrendamento
mercantil no LALUR e adicionar a base de calculo do imposto de renda e da contribuicdo
social os valores referentes a depreciacdo e aos encargos financeiros decorrentes de

contratos de arrendamento financeiro.

3.2 Impacto contabil na GOL

Anteriormente a data de transicao para adocao da Lei 11.638/07, da MP 449/08 e da
Deliberagcdo CVM 554/08 todos os contratos de arrendamento mercantil eram classificados
pela GOL como operacional e alocados ao resultado na medida em que as contraprestacfes
eram pagas. Até 31/12/2007 a companhia mantinha cento e nove aeronaves sob essa

modalidade. Assim, da mesma forma que na TAM as operagdes de arrendamento



financeiro ndo eram refletidas no balango patrimonial, apenas em notas explicativas, até o

final do exercicio de 2007.

As demonstrativos contabeis da GOL apresentam a seguinte situacdo patrimonial,

econdmica e financeira para os exercicios de 2007 e 2008:

Quadro 3: Balancos Patrimoniais - GOL

BP - GOL Linhas Aéreas Inteligentes 2007 2008
S.A - Consolidado mihares de R§{ AV | AH |mihares de R§| AV AH
Ativo
Circulante 3.067.927 | 53% [100%| 1.556.655 [ 23% 51%
Nado Circulante 2.696.901 | 47% [100%] 5.324507 | 77% | 197%
Imobilizado 1.251.423 | 22% |100%]| 2.998.755 | 44% | 240%
Aeronaves 1.308.562 | 19%
Total do Ativo 5.764.828 | 100%|100%| 6.881.162 [ 100%| 119%
Passivo
Circulante 2.192.524 [ 38% |100%]| 2.502.684 | 36% | 114%
Arrendamentos a pg (Financ. - 2008) 35.982 | 0,6% |100% 201.057 | 3% | 559%
Aeronaves
Ganhos diferidos sale-leaseback
N&o Circulante 1.161.312 | 20% |100%] 3.044.085 | 44% | 262%
Arrendamentos a pg (Financ. - 2008) 1.415.657 | 21%
Aeronaves 1.415.657 | 21%
Ganhos diferidos sale-leaseback
Patriménio Liquido 2.410.992 | 42% |100%] 1.334.393 | 19% | 55%
Total do Passivo e do PL 5.764.828 | 100% | 100%| 6.881.162 | 100%| 119%
Fonte: GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A (2010) — adaptado.
. Quadro 4: Demonstrativos de Resultado - GOL
DRE - GOL Linhas Aéreas Inteligentes 2007 2008
S.A - Consolidado mihares de R§| AV AH |mihares de R AV AH
Receita operacional liquida 4.967.262 | 100% |100%] 6.409.578 [ 100% 129%
Custo dos servicos prestados (4.403.438)| 89% |100%]| (5.540.265)| 86% 126%
Arrendamentos (558.625)| 11,2% |100% (645.089)| 10% 115%
Depreciacio (92.188) 1,9% |100%| (123.135)] 1,9% | 134%
Lucro bruto 563.824 | 11% [100% 869.313 [ 14% 154%
Receitas/despesas operacionais (624.048)| 13% |100%] (954.577)| 15% 153%
Lucro operacional ant. res. Fin. 218.012 | 4% [100% (85.264)| -1% -39%
Resultado financeiro 106.198 | 2,14% [100%]| (1.106.394)| -17% | -1042%
Despesas financeiras (407.415)| 8% |100%] (1.858.738)| 29% 456%
Receitas financeiras 513.613 | 10% [100% 752.344 | 12% 146%
Reversao de juros s/ cap. propr.
Lucro antes do IR e da CS 11.620 | 0,2% |100%| (1.191.658)| -19% | -10255%
Lucro liquido do exercicio 268.527 | 5% |100%]| (1.237.114)| -19% [ -461%

Fonte: GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A (2010) — adaptado.
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Observa-se a partir do balango patrimonial de 2007 que no ativo imobilizado da
GOL ndo existia qualquer vestigio do registro de possiveis aeronaves financiadas por
operacdes de arrendamento mercantil.

Os valores dispostos no passivo da empresa denominados de arrendamento
mercantil a pagar referem-se a provisdo de pagamentos adicionais as arrendadoras por
ocasido das condicBes que as aeronaves devem ser entregues ao término do contrato. Tais
valores ndo possuem tanta representatividade no passivo total da empresa e sao proximos
(proporcionalmente) aos valores obtidos na TAM para o exercicio de 2007.

Em 2007, o valor total das contraprestacbes dos contratos de arrendamento
mercantil pagas no ano era alocado na rubrica custo dos servicos prestados e representava
cerca de 11% da receita liquida da companhia.

Ademais, embora ndo seja tao relevante para fins de analise, cabe salientar que as
transacOes de venda e leaseback ocorridas durante o exercicio de 2007 resultaram em
perdas e foram reconhecidas no resultado ndo operacional (classificacdo extinta pela Lei
11.638/07) da empresa.

A partir de 2008 a GOL passou a adotar as normas constantes no CPC 06 da mesma
forma que a TAM. Em 31/12/2008 a frota da GOL era composta por cento e quinze
aeronaves, das quais noventa sob a modalidade operacional e vinte e cinco sob a
modalidade financeira. Assim, quando comparada com a TAM, a GOL apresenta uma frota
de aeronaves sob arrendamento mercantil financeiro bem menos expressiva do que a
concorrente, de modo que o impacto causado nas suas demonstracfes financeiras tende a
Ser menor.

O crescimento do ativo total da GOL foi bem mais timido quando comparado a
TAM, pois enquanto esta demonstrou um crescimento de 114% em relagdo ao exercicio
anterior aquela cresceu apenas 19%.

No balan¢o da GOL também pode ser observado o impacto do reconhecimento das
aeronaves sob arrendamento mercantil financeiro contribuindo para que o imobilizado
saltasse de 22% para 44% do ativo total em 2008. Somente o reconhecimento das
aeronaves representa 19% do ativo total da empresa nesse mesmo ano. Em termos reais e
liquidos do efeito do crescimento do ativo o grupo do imobilizado cresceu 100% em
relacdo ao exercicio anterior ou 140% em termos absolutos.

O crescimento do passivo circulante em termos absolutos foi de 14% de 2007 para
2008. A conta arrendamentos a pagar (financeiro em 2008) aumentou para 459% e
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contribuiu um pouco para esse crescimento, no entanto ela representava apenas 3% do
passivo total em 2008, ndo sendo suficiente para que também houvesse um aumento da
representatividade do passivo circulante em relagdo ao passivo total.

Ja o passivo ndo circulante sofreu grande impacto decorrente das dividas
reconhecidas pelos longos prazos caracteristicos dos contratos de arrendamento de
aeronaves. Assim, o aumento de sua representatividade junto ao passivo total foi de 20%
em 2007 para 44% em 2008, sendo que o principal propulsor desse salto foi o
reconhecimento das aeronaves na conta de arrendamentos de longo prazo que por si S0
representou 21% do passivo total em 2008. O crescimento do passivo ndo circulante
liquido do crescimento do patriménio da empresa foi de 120%. Dessa maneira, observa-se
que esse crescimento foi financiado principalmente por capitais de terceiros a exemplo do
ocorrido com a TAM.

O aumento absoluto de 15% dos custos dos arrendamentos no resultado em 2008
quando comparado com 2007 ndo conseguiu acompanhar o aumento do faturamento
liqguido da empresa de 29%, pois sua representatividade em relacdo a receita liquida
diminuiu de 11,2% em 2007 para 10% em 2008. A explicacdo para essa reducdo reside no
fato do reconhecimento de aeronaves em arrendamento financeiro no balango patrimonial
de 2008, fazendo com que as contraprestacOes relativas a essas aeronaves ndo sejam
alocadas no resultado.

O aumento da depreciacdo referente aos bens arrendados no ativo ndo foi suficiente
para alterar sua participacdo em relacdo ao faturamento liquido. Refletindo, portanto, a
caracteristica da empresa de manter a maioria de suas aeronaves sob arrendamento
mercantil operacional. Outro fator que contribui para ocorréncia de valores baixos para as
depreciagdes diz respeito a vida Util dos bens ativados. Esses bens quando comportam a
caracteristica de financiamento sdo tratados como novos e sdo depreciados ao longo de sua
vida econémica que pode chegar a 30 anos. Esse é um dos motivos pelos quais geralmente
as despesas de depreciacdo somadas aos encargos financeiros ndo conseguem superar a
dedutibilidade alcancada pelo valor integral das contraprestagdes pagas.

O aumento consideravel das despesas financeiras também teve forte impacto no
demonstrativo de resultado da GOL. Eliminando o efeito do crescimento do faturamento
liquido da empresa pode-se observar um crescimento de 262% nessa rubrica. O motivo
desse aumento foi semelhante ao ocorrido na TAM, isto é, além do reconhecimento dos

encargos financeiros houve um grande aumento das variagcfes cambiais dos passivos
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decorrentes ndo somente de operagdes de arrendamentos mercantil financeiro mas também
de outros passivos mantidos em moeda estrangeira. O crescimento das despesas ao longo
dos periodos considerados foi de 356% enquanto sua representatividade em relacdo a
receita liquida aumentou de 8% em 2007 para 29% em 2008.

As transacdes de venda e leaseback resultaram em prejuizo para a companhia e 0s
valores referentes a essas perdas foram registrados em despesas antecipadas no ativo para
serem amortizadas proporcionalmente aos pagamentos dos respectivos arrendamentos.
Contudo, ndo houve destaque do referido valor por ndo ser este considerado relevante para
fins de analise das demonstracfes contabeis.

Assim como a TAM, a GOL optou pelo RTT instituido pela MP 449/08. Dessa
maneira, a apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social continua a ser
determinada com base nos métodos e critérios contabeis definidos pela Lei 6.404/76
vigentes até 31/12/2007.

3.3 Analise dos indicadores

Para demonstrar que a aplicacdo do CPC 06 pelas empresas, em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade, apresenta um maior grau de transparéncia e
confiabilidade aos usuarios das demonstracdes contabeis, tendo em vista a primazia da
esséncia econdmica das operacOes de arrendamento mercantil em detrimento da sua forma
legal, serdo apresentados os seguintes indicadores de Silva (apud RAIMUNDINI;
SANTOS; SOUZA, 2007) a fim de evidenciar a situacdo patrimonial, econémica e
financeira das empresas estudadas nos periodos imediatamente anterior e posterior a sua
aplicacdo, a saber:
» Endividamento geral (EG = Passivo Exigivel/Ativo Total) demonstra o
guanto os investimentos sdo financiados com capital de terceiros;
» Liquidez corrente (LC = Ativo Circulante/Passivo Circulante) indica a
capacidade de pagamento de curto prazo da companhia;
> Imobilizacdo do patriménio liquido (IPL = Ativo Permanente/Patrimonio
Liquido) demonstra o quanto 0s recursos da propria empresa estao aplicados

no ativo fixo. Para realizacdo desse célculo considerou-se o imobilizado ao
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invés do ativo permanente porque essa classificacdo ja ndo existia mais em
2008 devido as mudancas de classificacdo das regras contébeis adotadas a
parti desse periodo;

» Margem liquida (ML = Lucro Liquido/Receita Liquida) indica o retorno
obtido em relacéo a receita operacional;

» Retorno sobre investimentos (ROI = Lucro Liquido/Ativo Total) indica a
rentabilidade dos ativos;

» Retorno sobre o patriménio liquido (Lucro Liquido/Patriménio Liquido)

demonstra a lucratividade do capital préprio.

Os quadros a seguir apresentam esses indicadores obtidos para a TAM e a GOL

referentes aos exercicios de 2007 e 2008:

Quadro 5: Indicadores

Indicadores - TAM Linhas Aéreas S.A 2007 2008
Endividamento Geral (EG) 0,75 0,95
Liquidez Corrente (LC) 1,65 0,83
Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido (IPL) 0,53 12,66
Margem Liquida (ML) 0,02 -0,13
Retorno sobre Investimentos (ROI) 0,02 -0,11
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido (ROE)] 0,09 -2,29

Fonte: prépria

Quadro 6: Indicadores

Indicadores - GOL Linhas Aéreas 2007 2008

Inteligentes S.A
Endividamento Geral (EG) 0,58 0,81
Liquidez Corrente (LC) 1,40 0,62
Imobilizacdo do Patriménio Liquido (IPL) 0,52 2,25
Margem Liquida (ML) 0,05 -0,19
Retorno sobre Investimentos (ROI) 0,05 -0,18
Retorno sobre o Patrimdnio Liguido (ROE)] 0,11 -0,93

Fonte: prépria



39

Observa-se que para ambas as empresas 0 impacto nas demonstra¢des contabeis
decorrente do novo tratamento do arrendamento mercantil é refletido claramente nos
indicadores mencionados. Apesar de existirem algumas diferencas mais acentuadas de uma
empresa para a outra devido principalmente ao volume de operacGes de arrendamento
mercantil transacionadas pelas companhias os resultados obtidos tendem a demonstrar uma
situagdo patrimonial, econdmica e financeira mais fidedigna dessas empresas.

Os valores correspondentes ao EG retratam para os usuarios dessas informacdes um
aumento no endividamento da empresa. Nota-se que essa evidenciacdo era omitida em
2007, pois os compromissos referentes as operagdes de arrendamento com caracteristicas
de financiamentos ndo precisavam constar no balango melhorando, portanto, o grau de
endividamento das companhias, o que ndo condizia com a realidade.

A LC também foi alterada significativamente. A queda observada em 2008 foi
provocada principalmente pelo reconhecimento da divida com arrendamento financeiro na
TAM ou ainda, pela diminuicdo significante de participacdo do ativo circulante no ativo
total da empresa. De qualquer maneira, tanto a TAM quanto a GOL apresentam as duas
caracteristicas, diminuindo sua capacidade de pagamento de curto prazo.

O IPL aumentou em ambas as empresas devido ao reconhecimento de aeronaves no
imobilizado. Nota-se que na TAM esse indicador sofreu um forte impacto comprometendo
aproximadamente 12,66% do seu patrimonio liquido com ativo fixo.

Ja a ML, ROI e ROE evidenciam uma situacdo peculiar das empresas do setor
aéreo. De forma geral, esperava-se que esses indicadores aumentassem em 2008, visto que
os valores reconhecidos referente as depreciacdes e encargos financeiros pelas normas do
CPC 06 tendem a ser menores que os valores deduzidos pelo pagamento integral das
contraprestagdes. Assim, o lucro em 2008 teria que ser maior. Todavia, conforme ja
mencionado, as transagdes de arrendamento mercantil no setor aéreo sdo executadas em
grande parte no exterior. Dessa forma, com 0s ativos e passivos registrados a partir de
2008 ficam sujeitos a variagdo cambial por conta de contratos firmados em moeda
estrangeira. Considerando que os valores contabilizados no passivo compreendem o total
dos pagamentos e sdo maiores que os valores ativados dos bens, os valores das despesas
financeiras também tendem a ser maiores que as receitas financeiras. Alids, conforme
disposto nas notas explicativas de ambas as empresas, 0 principal impacto no resultado
financeiro deveu-se ao reconhecimento de variagdes cambiais decorrente de contratos de

arrendamento mercantil financeiro. Assim, os indicadores negativos em 2008 representam
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adequadamente a situacdo econdémica da TAM e da GOL considerando a esséncia da

operagéo.
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4 CONCLUSAO

O tratamento contabil do arrendamento mercantil sempre foi objeto de muitas
controveérsias no Brasil. Isso porque historicamente a legislacdo fiscal preponderava sobre
as melhores préaticas contabeis apenas estimuladas por entidades de classe e alguns 6rgao
governamentais, como a CVM e o BACEN, que nédo tinham forca suficiente para fazer
valer suas recomendacdes.

Dessa forma, de acordo com a legislagdo fiscal ndo havia a segmentacdo do
arrendamento mercantil nas modalidades operacional e financeira de modo que todos 0s
contratos de arrendamentos fossem tratados como um aluguel, mesmo quando
arrendatérios obtinham bens por valores residuais insignificantes ao término dos contratos.

Ademais, ndo havia qualquer vestigio desses bens e suas correspondentes
obrigacBes no balanco patrimonial das empresas, de modo que sua situacdo patrimonial,
econbmica e financeira ndo condizia com a realidade dessas operacfes, distorcendo seus
indices econdmicos e financeiros. Essa pratica era estimulada também pelo beneficio fiscal
proporcionado a empresas que deduziam o valor integral das contraprestacdes pagas em
arrendamentos a titulo de aluguel.

Porém, a partir da instituicdo da Lei 11.638/07, da MP 449/08 e da Deliberacao
CVM 554/08, que aprovou o CPC 06, possibilitou-se a harmonizacdo das normas contébeis
brasileiras com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB no que tange
ao arrendamento mercantil.. Assim opera¢cdes que representavam em sua esséncia uma
compra financiada passaram a receber o tratamento contabil equivalente ao de um
financiamento com o registro do bem no ativo da arrendataria e 0os correspondentes
compromissos assumidos no passivo conforme o prazo de arrendamento.

Essa atual pratica evidencia uma situacéo patrimonial, econdmica e financeira mais
fidedigna, pois se imobiliza um bem cuja posse atual é da arrendataria e cujos riscos e
beneficios econémicos ja sdo auferidos pela mesma.

A partir dos resultados obtidos na pesquisa pode-se concluir que o impacto contabil
observado nas demonstraces contabeis das empresas do setor aéreo brasileiro decorrente
do atual tratamento contébil do arrendamento mercantil foi substancial, tendo em vista o

grande volume de operacdes lastreadas neste tipo de contrato.
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As andlises comparativas entre os indicadores da TAM e da GOL demonstram que
as informacdes sdo mais precisas e fidedignas aos diversos usuarios das demonstracdes
contabeis quando adotadas as normas constantes no CPC 06 em detrimento da legislacao
fiscal.

Apesar de representar uma situagéo patrimonial, econdmica e financeira condizente
com suas operagOes momentaneas, muitos investidores podem ser prejudicados pelo
tratamento contabil atual do arrendamento mercantil financeiro ao fazer constar no balanco
patrimonial um ativo que ndo é apto para saldar dividas com credores no caso de pedidos
de faléncia.

Dessa forma cabe aos investidores atentarem para essa possibilidade,
principalmente pelo fato de as empresas aéreas possuirem cerca de metade do seu ativo

total investidos nessas operacdes, que legalmente sdo de propriedade de arrendadores.
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ACCOUNTING TREATMENT ON LEASING IN BRAZILIAN
AIRLINE COMPANIES

ABSTRACT

The accounting treatment on leasing in Brazil has always been an issue for
discussions. The reason for that is in the contradiction between legal aspects in the country,
which ruled these operations, and the technical manifesto made by accounting entities
which privilege the disclosure of the economic essence in this case of operation. In order to
raise the information disclosure of the accounting information, significant alterations were
made in the Law 6.404/76 related to the harmonization of the Brazilian accounting rules
with the international accounting standards. Based on it, the aim of this work is to verify
the impact caused on the financial statements from Brazilian airline companies using the
new accounting treatment given to leasing according to the accounting international rules
emitted by the International Accounting Standards Board (IASB). The literature review
and comparative analysis of the applicability of international accounting standards with the
norms used in Brazil until the end of 2007 were used in order to show the main
characteristics of the studied variables. The research results show that, observing these
rules, it is possible to identify the economic and financial equity situation of a company
with more reliability. However, according to some authors, users of this information may
be harmed whether property assets are found but not able to pay debits off in case of

bankruptcy.

Keywords: Leasing. Technical Manifesto. Economic Essence. International Accounting
Standards.
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