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ESTRUTURA E FUNDAMENTOS MICROECONOMICOS DE UM MODELO DSGE

> DAIANE MILEN
> ORIENTADOR:

Introducao

Duarte (2012) define o termo
“sintese” como periodos onde
desacordos intelectuais dao lugar a
um progresso cientifico resultante de
convergéncias metodoldgicas,
identificando dois desses momentos:
a Sintese Neoclassica e a Nova
Sintese Neoclassica. Segundo
Blanchard (1991), os modelos do novo
consenso sao os DSGE (Dynamic
Stochastic General Equilibrium).
Porém, esta metodologia néo é
ministrada na maioria dos cursos de
graduacao, dado que as disciplinas
de macroeconomia abordam as
ideias da Sintese Neoclassica, que ja
nao sao respeitadas cientificamente
desde meados da década de 1970
(COSTA JUNIOR, 2016). A pretensao
deste trabalho é introduzir um
ouvinte nao conhecedor do tema a
estrutura e aos fundamentos
microecondémicos de um modelo
DSGE de pequena escala.

Método

e A participagao nas pesquisas do
professor orientador que é um
utilizador da modelagem DSGE.

e A leitura de manuais e artigos que
descrevem o que € a metodologia
e como emprega-la, com destaque
para Sbordone et al. (2010) e Costa
Junior (2016).

DE PEQUENA ESCALA

E SCHILLING
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Resultados

Choque de Bloco de Demanda Bloco de Oferta Choque de
Demanda Y =f(Y* i-N% ..) n-f§n*Y,...) Lucro
EXPECTATIVAS Choque de
Y* N* Produtividade
Choque de Bloco de Politica Monetdria
Politica i-f(n -n*Y,...)

e Y = Produto e i-T* = Taxa Real de Juros * M* = Inflag&o Esperada
e Y* = Produto Esperado e i=Taxa de Juros Nominal

Dinamico: Tem essa caracteristica pois os modelos estaticos nao seriam capazes de
fazer os links intertemporais necessarios. As variaveis estao relacionadas entre si,
sendo definidas umas pelas outras. O que gera o carater dindmico € a introducao das

expectativas.

Estocastico: Se observa nas séries temporais econdmicas um componente imprevisivel
gque nao é bem identificado nos modelos deterministicos. Portanto, choques aleatérios

sao introduzidos em cada um dos blocos.

Equilibrio Geral: E 0 modo mais eficiente de lidar com os diversos agentes interagindo

em diferentes mercados.

Conclusao

Devido a influéncia desta modelagem na formulacao e
comunicacao de politicas monetarias de varios bancos
centrais (SBORDONE et al.,, 2010) as expectativas, que sao

tdo importantes na constru¢gao do modelo, passaram a .

ter um papel central no planejamento de politica
econdmica (GOODFRIEND; KING, 1997). Além disso, a Nova
Sintese conseguiu incorporar aspectos da micro e da

macroeconomia, criando uma teoria quantitativa capaz .

de explicar de forma coerente as observagdes empiricas

anteriormente ndo esclarecidas teoricamente. .
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