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O presente trabalho objetiva verificar a forma como se relacionam a politica monetéria e
a distribui¢do de renda no Brasil no periodo de 1995 a 2015. Para isso, analisamos a relagao
entre a taxa de juros SELIC e o coeficiente Gini. A justificativa da pesquisa ¢ que seus
resultados podem contribuir para qualificar a formulagdo da politica monetaria. Além disso,
devido a caréncia de discussdo académica sobre essa questdao no Brasil, este projeto estimula
uma discussao nova sobre o poder redistributivo da politica monetaria. Isso € relevante porque
o Brasil apresenta altos indices de concentragdo de renda e riqueza e elevadas taxas de juros.
Assim, ao enfatizar tal discussdo, identificam-se questdes determinantes nao s6 para uma
analise académica, mas para uma discussao politica fundamental sobre a desigualdade social.

O embasamento tedrico da pesquisa foi resultado de consultas a autores cujos estudos
envolvem a andlise tedrica e empirica do impacto distributivo da politica monetaria,
principalmente para outros paises. Em Niggle (1989), encontramos a constatagdo de que tal
impacto vem sendo responsavel pelo crescimento da desigualdade e da concentragdo de renda
nos Estados Unidos desde a década de 60. Arestis e Howells (1994) analisam dados referentes
ao Reino Unido, e também concluem que um aumento nas taxas de juros atualmente é capaz
de redistribuir renda dos pobres para os ricos. Davtyan (2016), por sua vez, verifica que a
politica monetaria contracionista diminui a desigualdade de renda nos Estados Unidos. Por
fim, em O'Farrell, Rawdanowicz e Inaba (2016) ha consideragdes sobre os obstaculos
percebidos na primeira fase do nosso estudo, durante a analise dos dados coletados, pois os
efeitos distributivos de mudangas nas taxas de juros sdo complexos, € nem sempre € possivel
distinguir os efeitos puramente da politica monetaria nos choques e reacdes das variaveis reais
€ nominais, assim como também ¢ incerta a resposta da politica monetaria a outros choques
que atingem a economia.

Empiricamente, foram coletados dados reais da economia brasileira referentes a indices
de distribuicdo de renda comparados com a evolucdo da taxa bésica de juros no Brasil nos
ultimos anos. Ao compararmos a taxa SELIC e o indice de GINI, nota-se uma correlacdo
negativa entre elas. Depois disso, comparamos a taxa SELIC com outras taxas de juros, mas
para um periodo menor (a partir de 2012). Foi apurado que a taxa SELIC é um indicador
balizador das taxas de mercado, e que a politica monetaria, empregada a partir da SELIC,
parece afetar menos a distribuicdo de renda quando esta cai, € mais quando esta aumenta. Tais
resultados, no entanto, carecem de maior amplitude temporal e de analises mais amplas, com
a introducao de outros controles que determinam a distribuicao de renda.



