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O estudo busca comparar a aplicabilidade das quatro variáveis dependentes mais 
comumente utilizadas para avaliar os fatores determinantes das políticas de dividendos. Para 
alcançar este objetivo foram rodas quatros regressões com modelos tobit para variáveis 
instrumentais, uma para cada variável dependente explicada: Dividend Payout Ratio, 
Dividend Yield, o Total de Dividendos Pagos e Dividendos/Patrimônio Líquido. Para isto, foi 
montada uma base de dados com informações disponíveis no software Economática, 
resultando em 914 observações durante o período de 2007 a 2014. 

Os resultados indicam que cada modelo possui variáveis independentes significativas 
singulares ao seu processo, o que gera um conflito sobre a real relevância destas ao analisar os 
fatores determinantes do pagamento de dividendos. Denota-se que a escolha por cada 
determinada variável dependente impacta diretamente e de maneira singular os fatores 
determinantes de dividendos no Brasil. 
 
 
 


