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" OBJETIVO

. O proposito da pesquisa fo1 de dar inicio a um estudo acerca do sistema financeiro multilateral. A AI I B
nmotlva(;ao principal esta relacionada a criagdo dos recentes Banco Asidtico de Investimento em
'Infraestrutura (AIIB) e Novo Banco de Desenvolvimento dos BRICS (NBD), que despertam a:
curiosidade natural em torno da compreensdo acerca dos propositos, dos recursos e do funcionamento do !
. sistema multilateral nas regides. Embora o foco inicial de atencdo se dé em torno dessas duas instituicdes,
'acabou-se por fazer uma tentativa de estudo comparado entre o novo AIIB e o ja estabelecido ADB
;(1966). Afinal, ambos se constituem em alternativas, mais complementares que concorrentes, na Asia-
. Pacifico. Para pesquisas futuras pretende-se, além de desenvolver e aprofundar o presente estudo,
empreender esfor¢o semelhante no que tange a comparacgao (aqui apenas esbocada) entre o Novo Banco |
de Desenvolvimento dos BRICS (NBD) e o Banco Mundial. Em qualquer dos casos, o foco da pesqulsa |
f01 prospectar os objetivos politicos especificos de cada instituigdo € analisar como os paises emergentes
! ' buscam criar alternativas de empoderamento no sistema internacional através das instituicdes de fomento. : ;

~ HIPOTESE |
A hipodtese que norteou esse estudo preliminar fo1 a de que essas instituicoes (AIIB € NBD) so se ADB
tomaram possivels em virtude dos emergentes terem se convertido em exportadores de capital. Em.
'pesquisas futuras, procurar-se-a discernir melhor: (a) A conexdo entre a disseminagao da produgao e
cn‘culac;ao nos BRICS e o processo de financeirizacao do ciclo economico estadunidense; (b) As causas
que permitiram aos paises, antes dependentes de capital estrangeiro, converterem-se em exportadores. Por .
hora acredita-se que o fenomeno esteja relacionado a causalidades simultaneas e complementares, tais

como privatizacoes, capitagao de IED e hot money €, em alguns casos virtuosos, superavit comercial.

DESENVOLVIMENTO

. O final da Segunda Guerra Mundial marcou o surgimento de um novo sistema financeiro :
 internacional a partir da criacdo das instituicdes de Bretton Woods (1944), responsaveis por gerir tal
'sistema. Em Bretton Woods, havia-se previsto trés nicleos para o sistema multilateral que, grosso modo, :
'correspondem aos trés momentos da reproducdo ampliada — producdo (bens de capital), circulacdo
'(mercadoria) ¢ entesouramento (dinheiro). Os trés nucleos, criados para promover a governanga destes '
trés momentos da reprodug¢do ampliada, sao o Banco Mundial (fomento ¢ produgdo), a Orgamzaqao T
Internacmnal do Comércio (promocgao da circulacao de mercadorias) € o Fundo Monetario Internacmnal - :

. (estabilidade monetaria). Devido a nao ratificacdo da Carta de Havana, o GATT — soluc¢do provisoria —
@tomou o lugar da OIC no sistema multilateral do comércio, o que ocorreu de modo concomitante ao i
' Plano Marshal e a Doutrina Truman. O sistema de fomento (investimento em produ¢io) e a estabilidade .
'monetaria (dolar em substitui¢do ao bancor) proporcionados por tais institui¢des fizeram com que boa :
'parte das funcoes do sistema multilateral acabassem sendo transferidas ao Sistema de Reserva Federal !
dos Estados Unidos (Fed) € a demais paises-membros do G7. O resultado previsivel desse processo, :
durante o periodo da Guerra Fria, fo1 a conversao do sistema de crédito internacional em 1nstrumento
estadunldense de disputa com a URSS nas demais regides do globo. Como consequéncia direta, houve

um forte processo de oligarquizagao dos detentores de agdes nos bancos do sistema multilateral.

- Em 1990, quando do surgimento do Consenso de Washington, a posi¢ao estadunidense na economia ; w I d
' global foi reafirmada sob os moldes do neoliberalismo, que se fundava na hipotese da eficiéncia do nr
'mercado e da teoria da escolha racional. Com o passar do tempo e a ampliacdo das transacdes, os; B k

' fundamentos em que se baseava a abordagem neoliberal provaram-se inconsistentes, na medida em que an

os mercados nao regulados mostraram-se intrinsecamente instaveis. No lugar de um equlhbrlo geral que
garantlsse a alocagao Otima dos recursos, a desregulacao dos mercados deu origem a uma série de crlses
. financeiras. A Crise de 2008 fo1 o grande marco da desestruturacdo do Consenso de Washington e

.engendrou uma profunda crise politica ¢ financeira global, que se espalhou para a Unido Europeia ¢ ; Banco ADB NBD ATIB
outras regides do globo . Mundial
" As consequéncias da crise de 2008 sobre as principais economias do mundo ndao foram, contudo, Fundaciio {044 1066 2014 5014
'sentidas de forma profunda na China. Visto que o sistema bancario chinés era relativamente isolado dos
demals paises do sistema internacional até entdo. Enquanto o resto do mundo sofria os impactos da crise, Washinaton D.C
os bancos chineses compensavam o colapso da procura externa com uma vasta abertura de crédito. Uma Sede as (1];1%21)1 ’ Manila (PHI) = Xangai (CHN) Beijing (CHN)
-vez que as poténcias ocidentais eram os pilares da ordem financeira vigente, a sua influéncia em dechmo
.criou um vacuo de poder na governanca das finangas internacionais. Comegou-se a perceber, a artlr

P 5 s ¢ ¥ P P % Votos EUA: 16,28 JAP: 12,84 * CHN: 26,06
desse momento, a ascensao de poderes reglonals que estavam dispostos a preencher esse vacuo. .
! Com 0 adyento do seculo XXI, quangloo 0 uPlco pais emergente com condi¢oes de altel.‘ar suas c.ota}s.no ! JAP: 7.54 EUA: 12,75 IND: 7.5
' ADB reivindicou o aumento de sua participagdo (o que acarretaria em aumento de capacidade decisoria), !
-Estados Unidos e Japao vetaram a alteragdo. Por conseguinte, um conjunto de novas institui¢coes ' CHN: 4,87 CHN: 5.47 RUS: 5,93
ﬁnance1ras emergiram sob a lideranca chinesa, incluindo o Banco Asiatico de Investimento em

Infraestrutura (AIIB) ¢ o Novo Banco de Desenvolvimento do BRICS (NBD), dissolvendo a
ohgarqulzagao das instituigoes de Bretton Woods.

CONCLUSOES PRELIMINARES ;

- O resultado liquido dos dois processos (global e regional, nesta ordem) por que passou o sistema financeiro internacional ainda deve ser matizado em futuras pesquisas. Contudo, :
-acredita-se ter podido, ainda que em carater preliminar, estabelecer um vinculo entre eles e a posse de crédito pelos emergentes. Em decorréncia deste processo, houve a consolidac¢do da
'capacidade de pagamento dos emergentes com a criacdo de novas instituigoes regionais (AIIB) ou globais (NBD) multilaterais de crédito. Por fim, importa notar que, mesmo '
'conjugados, estes elementos teriam sido nsuficientes para langar os emergentes na constru¢do de novas instituigdes de crédito multilateral, nao fosse o processo de oligarquizagao dos
-bancos atualmente existentes (Banco Mundial e ADB).
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